Zitarice- svetsko trZiste i trgovina
*USDA — Ministartstvo Poljoprivrede SAD

Rastuce zalihe vrse pritisak na globalno trziste psSenice

Ending Stocks for Top Wheat Exporters
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Trzi$na godina 2025/26 donela je rekordnu globalnu proizvodnju psenice, veéu za 6 procenata u odnosu
na prethodnu godinu. Rast proizvodnje bio je narocito izraZen kod glavnih izvoznika, posebno u Evropskoj
uniji (rast od 20 procenata), Argentini (rast od 51 procenat), kao i u Rusiji i Kanadi (obe po 11 procenata).
Ove obilne zalihe, u kombinaciji sa umerenijim rastom globalne potrosnje, dovele su do toga da se
prognozirane globalne zavrsne zalihe povecdaju za 9 procenata, na najvisi nivo u poslednjih 5 godina. Zalihe
kod najvedih svetskih izvoznika, koje su vazan pokazatelj dostupnosti ponude na globalnom trzistu,
prognoziraju se da porastu za ¢ak 30 procenata, na najvisi nivo od 2009/10.

Medu glavnim izvoznicima, najvece zalihe nalaze se u Sjedinjenim DrZiavama, gde se kontinuirano
povecavaju od 2022/23, usled stalne izvozne konkurencije i rasta proizvodnje u SAD tokom poslednje 4
godine. Rast zaliha vrsi pritisak na pad cena, dok troskovi ostaju visoki, ¢ime se smanjuju marze americkih
proizvodaca. Kako se ocekuje da zalihe u SAD dostignu najvisi nivo u poslednjih 6 godina, proizvodaci
smanjuju zasejane povrsine. lzveStaj NASS Prospective Plantings od 31. marta ukazao je da proizvodaci
planiraju da zaseju 3 procenta manje povrsina nego u 2025/26.

Ocekuje se da ¢e zalihe kod svih ostalih glavnih izvoznika takode porasti do kraja 2025/26. Zavrsne zalihe
u Rusiji, vodec¢em svetskom izvozniku, prognoziraju se da porastu za vise od 40 procenata u odnosu na
prethodnu godinu, usled veéeg roda. U Evropskoj uniji, proizvodnja u 2025/26 se oporavila od gubitaka
izazvanih vremenskim uslovima iz prethodne godine i dostigla najveci nivo u poslednjih 10 godina. Uprkos
smanjenju uvoza i rastu izvoza, ocekuje se da zavrsne zalihe budu vise za preko 45 procenata u odnosu na
prethodnu godinu. Manji izvoz Ukrajine, posebno ka EU, dovodi do rasta zaliha na najvisi nivo od pocetka
sukoba. Cak i uz rekordno prognoziran izvoz, oéekuje se da Argentina u 2025/26 poveca zavrine zalihe
zbog rekordne proizvodnje. Obilna ponuda kod ovih glavnih izvoznika vrsila je pritisak na cene tokom cele
2025/26.

Van glavnih izvoznika, zalihe su takode velike u zemljama koje su veliki potrosaci. Kina tradicionalno ima
najvece zalihe od svih zemalja i, iako se ocekuje njihov blagi pad ove godine, one ostaju na visokom nivou.
Zalihe u Indiji procenjuju se na 22 miliona tona, Sto je skoro tri puta vise nego pre 2 godine. Indijska vlada
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Globalna proizvodnja je ovog meseca povecana na novi rekord zahvaljujuci rastu u EU i Rusiji. Globalna
potrosnja je prognozirana nize, uglavnom zbog znacajnog smanjenja u Indiji. Izvoz je blago povecan, jer su
povecanja u Rusiji, Argentini i Kazahstanu u velikoj meri neutralisana smanjenjima u Ukrajini, Australiji i
Brazilu. Manji uvoz u Brazilu, Pakistanu, Kolumbiji, Juznoj Koreji, Maroku, Nigeriji i Tajlandu samo je
delimi¢no nadoknaden ve¢im uvozom u Vijetnamu, Bangladesu i Indoneziji. ZavrSne zalihe su poveéane
na najvisi nivo u poslednjih 5 godina, uz najvedi rast u Indiji. Prosecna sezonska cena pSenice na farmi u
SAD povecana je za 5 centi na 5,00 dolara po buselu.

CENE PSENICE

Domace: Cene psSenice u SAD su porasle od martovskog WASDE izvestaja. NASS Prospective Plantings
izvestaj ukazao je na pad zasejanih povrsina psenice od 3 procenta. Pored toga, suvo vreme u kljuénim
regionima za uzgoj Hard Red Winter p3enice i rast cena na energetskim trZistima podigli su cene pSenice
tokom proteklog meseca. Hard Red Winter je porastao za 4 dolara po toni na 273, a Soft Red Winter je
takode porastao za 4 dolara po toni na 255. Soft White Winter je porastao za 1 dolar po toni na 252, dok
je Hard Red Spring ostao nepromenjen na 279 dolara po toni.

U.S. Daily FOB Export Bids
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Od martovskog WASDE izvestaja, cene su porasle kod svih glavnih izvoznika osim u EU. Argentinske
kotacije skocile su za 21 dolar po toni, ali su i dalje najkonkurentnije. Australijske kotacije porasle su za 8
dolara po toni usled snazne izvozne traznje. Cene u SAD porasle su za 4 dolara po toni. Ruske kotacije su
takode porasle za 4 dolara po toni, jer ponovno uvodenje izvozne takse podrzava cene. Kanadske kotacije
su blago porasle za 2 dolara po toni, dok su cene u EU pale za 2 dolara po toni.

Argentina | Australia | Canada EU Russia | United States
$230 $270 $273 $238 $239 $273

International Daily FOB Export Bids
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Source: International Grains Council
*Mote on FOB prices: Argentina- 12.0%, up river; Australia- average of APW; Kwinana, Mewcastle, and Port Adelaide;
Russia - Black Sea- milling; EU- France grade 1, Rouen; US- HRW 11.5% Gulf, Canada- CWRS (13.5%), Vancouver



TRADE CHANGES IMN 2025/26 (1,000 MT)

Country Attribute Previous Currant Change Reason
Cont ad la shipments from
Bangladesh Imports 7,400 7,600 200 inueciarge ship !
ﬁlﬁﬂllnﬂ
Brazil Imports 7,300 6,800 500 Weak import demand
Colombia Imports 2,200 2,000 200 Slow pace of trade
. Large purchasas to date, including
Indonesia Imports 13,000 13,200 200 0 egenting
Korea, South  Imports 4,900 4700  -z00 -owerdemandforfeed-quality
wheat
Slow import demand with
Morocco lrm ports F.200 7,000 =200 favorable weather for up I:Gl'l'lil'l,g
crap
Nigeria Imports 6,400 €200  -200 oW paceolmilingwheat
imports
. Govermment ban on whaat
Pakistan Imports 500 10 490 | orts continuing
Thailand Imports 4,200 4,000 .200 Weak demand from feed sectar
Sir g damand fram Tead sactor
Vietnam Imports 6,600 7,300 700  with abundant supplies of low-
prica Argentina wheat
. Compatitive pnces suppart larga
Argentina Exports 19,000 19,500 500
reentl por ! shipments to Southeast Asia
Slow axports due to increased
Australia Exports 37,000 26,500 500 competition from Argentina in
traditional markets
Brazil Exports 2,300 2,100 200 Strong competition from Argentina
Larga volumes sent to Uzbeakistan
Kazakhstan  Exports 10,500 11,000 so0 - E _ '
and Afghanistan
Russia Exports 43500 44,500 1,000 OrEercropandsizable shipments
in March
Lagistical difficultias continue to
Ukraine Exports 13,500 12,500 -1,000 - ooce CHHCUE e

hinder axports
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Globalna proizvodnja kukuruza je ovog meseca povecana. Znatno vedi rod u Indiji, kao i povecanja u Juznoj
Africi i Indoneziji, viSe nego nadoknaduju smanjenja u Urugvaju i Evropskoj uniji. Globalna trgovina je
neznatno povecana, jer su dodatni izvozi iz Indije, Rusije i Juzne Afrike samo delimi¢no neutralisani
smanjenjima u Pakistanu i Urugvaju. Globalni uvoz je gotovo nepromenjen, posto su vece prognoze za
Tursku, Maroko i Honduras izjednacene sa smanjenjima za Iran i Indoneziju.

Prosecna sezonska cena kukuruza na farmi u SAD povecana je za 5 centi na 4,15 dolara po buselu.

CENE KUKURUZA

Select Corn Export Bids, FOB
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Data Source: International Grains Council

Export bids (fob, US$ perton) | 7-Apr-26 | 6-Mar-26 | 7-Apr-25 | % change, '25-'26
Argentina, Up River 209 208 219 -50%
Brazil, Paranagua 225 229 223 1%
Ukraina 227 225 240 -5%
217 221 214 1%

Od martovskog WASDE izvestaja, globalne izvozne ponude kod glavnih izvoznika bile su uglavhom
nepromenjene, osim u Sjedinjenim DrZavama. Argentinske ponude porasle su za 1 dolar na 209 dolara po
toni, jer je snazna izvozna traznja delimi¢no nadoknadila pritisak Zetve. Brazilske ponude su pale za 4
dolara na 225 dolara po toni. Promene u brazilskim ponudama uglavnom odrazavaju pomeranja kod
drugih izvoznika, kako se sezonske zalihe u Brazilu smanjuju. Ukrajinske ponude porasle su za 2 dolara na
227 dolara po toni, jer je jaa potraznja iz obliznjih trziSta podrzala cene. Ponude u SAD pale su za 4 dolara
na 217 dolara po toni, posto je NASS Grain Stocks izvestaj procenio rekordno visoke zalihe kukuruza na
svim lokacijama na dan 1. marta.



TRADE CHANGES IN 2025/26 (1,000 MT)

Country Commodity  Attribute Previous Current Change Heason
Racord sarly seaso
Australia  Barley Exports 5,000 9,200 ppo o o SEASEn
shipmeants toe China
India Corn Exports 650 1,000 359 -arserkhanfcropand
strong regional demand
Indonasia Corn I ports 1,200 200 =300 Larger corm crop
Iran Carn Imports 10, DO 5,500 =500 Observed tradea to date
Maroccao Corn Im ports 3,100 3,300 200 Record imports to date
Pakistan Corn Exports 600 300 =300 Stronger domestic use
Shipping data, la
Russia Corn Exports 3,000 3,300 300 m'lsp' € cata, larger
South
Africa Corn Exports 2,100 2,300 200 Largercrop
Turkey Corn Im ports 3,900 4,300 400 Strong Black Sea axports
Ukraine Barlay Exports 2,500 2,200 =300 Exportstodate
Lruguany Corn Exports 300 LI =300 Smaller crop




