Uljarice- Svetsko trziste i trgovina

IZVOZ SOJE 1Z ARGENTINE CE RASTI, DOK CE PROIZVODI OPADATI
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uklanjajuéi 26 procenata poreza na soju i 24,5 procenata poreza na sojinu sa¢mu i sojino ulje do
kraja oktobra, ili dok deklaracije o izvozu svih pogodenih proizvoda ne dostignu limit od 7 milijardi
dolara. Ovaj limit dostignut je za samo 3 dana i rezultirao je sa preko 3,0 miliona dodatnih tona
registrovanog izvoza soje za lokalnu godinu Argentine 2024/25 (april 2025 — mart 2026). Vecina
ovih prodaja registrovana je za isporuku izmedu oktobra i decembra 2025.

Izvoz sojine satme iz Argentine u 2025/26 prognozira se na 29,0 miliona tona, dok se izvoz sojinog
ulja prognozira na 6,2 miliona tona. Oc¢ekuje se da ¢e obim izvoza za oba proizvoda biti veci nego
u vecini godina, ali manji nego u 2024/25. To je posledica niZe ocekivane proizvodnje soje, koja
je smanjena za 2,6 miliona tona u odnosu na prethodnu godinu, na 48,5 miliona tona, ali i manje
soje dostupne za domadu preradu od oktobra do marta, pre nego $to zalihe budu obnovljene
Zetvom 2025/26. Zalihe soje 1. oktobra procenjuju se na 23,1 miliona tona, Sto je drugi najniZi
nivo u ovom periodu u poslednjih vise od 10 godina, iza 2023. godine pogodene susom.

Domacda dostupnost soje do marta dodatno je ograni¢ena zbog neuobicajeno snaznog izvoza soje
koji se ocekuje usled ukidanja izvoznog poreza. Oktobarski izvoz bio je snaznih 1,7 miliona tona,
a dodatnih 2,8 miliona o¢ekuje se do marta. Uvoz ¢e obezbediti vazan dodatak snabdevaniju, sa
ocekivanih 3,5 miliona tona od oktobra do marta i ukupno 7,7 miliona tona u 2025/26. Argentina
obiéno uvozi najvece koli¢ine iz Paragvaja i Brazila nakon njihove Zetve, pocevsi od februara. S
obzirom na ovo, ocekuje se da ¢e prerada usporiti u narednim mesecima.



PREGLED 2025/26

Globalna proizvodnja uljarica ovog meseca prognozira se viSom zahvaljujuéi veéoj proizvodnji
uljane repice u Kanadi i Australiji i kikirikija u Nigeriji, Sto viSe nego nadoknaduje niZu proizvodnju
suncokreta u Ukrajini i Rusiji. Globalna trgovina uljaricama povedéana je zbog veceg izvoza uljane
repice iz Kanade i Australije, Sto vise nego nadoknaduje niZi izvoz soje iz Ukrajine. Globalna
prerada smanjena je zbog nizeg obima prerade suncokreta u Ukrajini i Rusiji, $to nije
nadoknadeno ve¢om preradom uljane repice u Kanadi i Rusiji. Globalne zalihe uljarica poveéane
su zahvaljujudi veé¢im zavrsnim zalihama uljane repice u Kanadi. Globalna trgovina proteinima
smanjena je zbog niZeg izvoza sojine i suncokretove sa¢me iz Ukrajine i Rusije. Globalna trgovina
biljnim uljima smanjena je zbog izvoza suncokretovog ulja iz Ukrajine i Rusije, $to nije
nadoknadeno veéim izvozom repicinog ulja iz Rusije i sojinog ulja iz Kine. Zalihe biljnog ulja su
uglavnom nepromenjene, jer su gubici u zalihama palminog i suncokretovog ulja uglavnom
nadoknadeni poveéanjem zaliha sojinog, repic¢inog i palminog jezgra ulja.

Prosecna sezonska proizvodacka cena soje u SAD ostaje nepromenjena, na 10,50 dolara po
buselu.

IZVOZNE CENE

Tokom poslednjeg meseca, izvozne cene soje bile su u rasponu, konsolidujuéi dobitke videne
nakon Sto je Kina nastavila kupovine americke soje. Razlika izmedu cena soje iz Brazila i SAD ostala
je mala, jer potraznja iz Kine, snazna domaca prerada u SAD i slabljenje americkog dolara pruzaju
podrsku cenama americke soje. Bolje marze prerade u Kini za brazilsku soju i smanjenje zaliha
soje podrzale su brazilske cene u ovom periodu.

Nakon znacajnog rasta cena sojine satme u oktobru, usled promena cena soje, cene sojine satme
su se umerile. Slabljenje ameri¢kog dolara u poslednjim nedeljama pomoglo je da se smanji
americka premija u odnosu na sacmu juznoameri¢kog porekla. Rekordan izvoz soje iz Argentine
u novembru i kontinuirane isporuke iz Brazila nastavljaju da smanjuju zalihe soje u Juznoj Americi,
pruzajuéi podr§ku cenama sojine satme glavnih izvoznika.

Cene sojinog ulja blago su porasle kod svih glavnih izvoznika, u skladu sa smanjenjem zaliha soje
videnim u Argentini. Palmino ulje povecalo je status globalnog diskontnog ulja jer su zalihe u
Maleziji rasle, dok je Indija u poslednjim mesecima usporila kupovine.



SOYBEAN EXPORT PRICES
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SOYBEAMN MEAL EXPORT PRICES
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SOYBEAN AND PALM OIL EXPORT PRICES
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2025/26 OUTLOOK CHANGES (All figures are in thousand metric tons)

Country Commodity Attribute  Previous Current Chamge  Reason
Pace of imports
Argentina Meal, Soybean  Imports 10 170 160 from Paraguay
Australia  Olseed, Exports 5100 5500 400 Cropincrease
Rapeseed
Oilsead Pace of imports
Brazil soybean Imports 350 500 150 Snom Parazuw
Canada Oliseed, Exports 6,700 7,200 500 Crop increase
Rapeseed
) Increased trade
Oill, Soybean Exports 100 250 150 with India
mieal, Lower global
Sunflowerseed imparts 2,730 2,050 700 sunflower crush
China Qil, Palm Imports 4,400 4,175 225 Flagging demand
. Increased trade
0il, Rapeseed Imports 1,950 2,150 200 with Russia
il Lower global
Sunflowerseed Imports 1,000 600 400 sunflower crush
Oilseed Increased in ling
' Exports 400 600 200 with prior year
European Sunflowerseed trend
Union . :
Dilseed, enports 5.500 5,700 200 nghE.l global
Rapeseed supplies
Meal, Soybean  Exports &00 750 150 Increased crop
, Increased trade
india Oil, Soybean Imports 4,100 4,250 150 with China
il Lower global
Sunflowerseed imparts 3,200 2,950 250 sunflower crush
Lioweer
Indonesia 2ill, Palm Exports 24,000 23,700 300 production
outlook
Ollsesd, Imports 2,200 2,400 200
Rapeseed
Japan Oileeed Favorable
i Imports 3,300 3,100 200 rapeseed prices
Sovbean i ,
—— or crushing
Mexico Rapeseed Imports 1,100 1,300 200
Pakistan  Oiseed, Imports 600 go0 200 @ energlobal
Rapeseed supplies




Redwced Lo align

Philippines heal, Soybean  Imports 3,400 3,200 200 with backyear
changes
Higher soybean
Meal, Soybean  Exports 700 800 200 production
outlook
Meal Lower sunflower
# ) |:| i
Sunflowerseed Exports 2,800 2,500 300 production
outlook
Higher rapeseed
Russia 0il, Rapeseed Exports 1,450 1,600 150 production
outloak
ol Lower sunflower
! Exports 4,700 4,400 -300 production
Sunflowerseed
outlook
. Higher
Ollseed, Imports 800 600  -200 production
Soybean
outlook
Meal, Soybean  Imports 1,400 1,600 200 Ratioof imported
Saudi soybeans and
Oilseed, meal adjusted in
Arabia Soybean Imports 500 350 -150 line with prior
Years
Meal,
cunflowerseed Exports 3,200 2,700 =500
ol Lower
Sunflowerseed Exports 4,575 4,175 -400 production
Ukraine il i outlaak for
! Exports 2,500 2,700 200  sunflower and
Soybean soybeans
Oilseed,
Sunflowerseed Exports 250 =0 -200
. Increased in ling
United Arab  Ollseed, Imports 1,200 1,350 150 with prior year
Emirates Rapeseed
trade trends
Meal, Rapeseed  Imports 370 520 150 enerelobal
United SUppLes
Kinedo Increased in ling
ngdom Meal, Soybean  Imports 2,350 2,500 150 with prior year

trade trends




