Uljarice- Svetsko trziste i trgovina

Potrosnja palminog ulja u Keniji dostiZze rekordan nivo

Kenya Palm Oil Consumption and Imports
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Prognozira se da ¢e uvoz palminog ulja u Keniji dostici 1,0 milion tona u 2025. godini, jer domacda
potrosnja dostize rekordno visok nivo usred rastuce populacije i ekonomije Kenije. Kenija je 2024.
godine bila osmi najveci uvoznik palminog ulja u svetu, uvezavsi 875.000 tona. Preko 90
procenata uvoza palminog ulja u Keniji konzumira se u zemlji kao hrana od strane domacinstava
i ugostiteljskih objekata. Prethodno je Kenija presla prag uvoza od 1 milion tona i uvezla 1,1 milion
tona 2020. godine tokom pandemije COVID-19. Povecani uvoz u 2020. godini pripisan je visokim
stopama skladistenja i reeksporta/pretovara uoci ocekivanih logistickih poremedaja.

Kenija nije znacajan proizvodac palminog ulja, ali uvozi sirovo palmino ulje za svoj znac¢ajan sektor
rafinerije. Izmedu 2019. i 2023. godine, preko 90 procenata kenijskog uvoza palminog ulja bilo je
sirovo ulje, ali je posebno u 2024. godini kenijski uvoz rafinisanog palminog ulja skocio na 24
procenta, verovatno kao rezultat povecane carine na sirovo palmino ulje, sto je smanjilo marze
rafinerije. Kenija takode sluZi kao regionalno transportno ¢voriste i reizvozi rafinisano palmino
ulje na mnoga susedna trzista, ukljuéujuéi Ugandu, Demokratsku Republiku Kongo i Ruandu.
Priblizno 10 procenata kenijske zalihe palminog ulja svake godine se reizvozi. Prognozira se da ¢e
Kenija 2025. godine izvesti 90.000 tona palminog
ulja, Sto ¢e porasti na 100.000 tona 2026. godine. 1,400
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Kenya Palm OQil Imports by Source
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Ocekuje se oporavak globalnih zaliha suncokreta u sezoni 2025/26.

Prognozira se da ce globalna proizvodnja suncokreta dostici 56,3 miliona tona u 2025/26. godini,
Sto je skoro rekordan oporavak od 3,9 miliona tona u odnosu na nedostatak iz 2024/25. godine.
Oporavak je uglavnom voden visim prinosima, koji su prosle godine zabeleZili zna¢ajan pad zbog
nepovoljnih vremenskih uslova u glavnom regionu uzgoja Crnog mora. Prognozira se da ce se
povrsina na kojoj je obavljena Zetva u 2025/26. godini samo neznatno povecati u odnosu na
proslu godinu.

Ukrajina i Rusija proizvode preko polovine svetskog izvoza suncokretovog ulja i sacme. Od
pocetka rata izmedu Rusije i Ukrajine 2022. godine, razliiti faktori su uticali na izvoz proizvoda
od suncokretovog semena iz obe zemlje, ukljuujuci poremecaje u logistici i razli¢ite vladine
politike za ograniavanje i promociju trgovine. Ovi faktori su takode uticali na globalne cene.
Nakon poviSenih cena u 2022. godini izazvanih ogranic¢enim pristupom zalihama iz Ukrajine,
Inicijativa za Zitarice Crnog mora i kasniji koridor za izvoz Zitarica olaksali su povecanje trgovine,
a cene su znacajno pale od 2023. do 2024. godine. Snazan globalni rod 2023/24. i obnovljena
dostupnost doprineli su trgovanju suncokretovim uljem sa popustom u odnosu na alternativna
ulja poput palminog, sojinog i uljane repice tokom veceg dela 2024. godine.

Izvozne cene su ponovo pocele da rastu u ocekivanju smanjene proizvodnje u 2024/25. godini,
pri ¢emu je suncokretovo ulje dostiglo oko 1.150 dolara po toni u novembru 2024. godine. Cene
su ostale visoke ove sezone, ali ée se verovatno suociti sa pritiskom kao odgovor na vede
ocekivane zalihe na pocetku trziSne 2025/26. godine (septembar-avgust). Oc¢ekuje se da ce
proizvodnja u tri vodece zemlje proizvodaci porasti, a prognozira se da ¢e izvoz suncokretovog
ulja i suncokretove sa¢me porasti za 500.000 tona i 700.000 tona, respektivno.

Sunflower Oil Export Prices
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Sowrce: International Grains Council, Ukraine Sunflower Oil Export Prices



PREGLED 2025/26

Prognoza globalne proizvodnje uljarica povecana je ovog meseca zbog vece cene soje u Ukrajini,
suncokreta u Rusiji i pamuka u Kini, $to nadoknaduje smanjenje cene uljane repice u Kanadi i SAD
i suncokreta u Ukrajini. Globalna trgovina uljaricama je opala zbog niZeg izvoza soje iz SAD, $to
nije nadoknadeno povecanjem izvoza soje iz Ukrajine i Argentine. Globalna prodaja uljarica je
porasla zbog povecéane prodaje soje u SAD, $to nadoknaduje smanjenje prodaje uljane repice u
Kanadi. Prognoziraju se vece globalne zalihe uljarica zbog povecanih zaliha soje u Brazilu i SAD,
$to je visSe nego nadoknadivanje smanjenih zaliha soje u Kini, Argentini i Meksiku. Globalna
trgovina saémom uljarica je poveéana zbog vedeg izvoza sojine sacme iz SAD. Globalna trgovina
biljnim uljem je smanjena zbog smanjenog izvoza sojinog ulja iz SAD i ulja uljane repice iz Kanade.

Projektovana prosecna sezonska cena soje u SAD smanjena je za 15 centi na 10,10 dolara po
buselu.

PREGLED 2024/25

Globalna proizvodnja uljarica je poveé¢ana ovog meseca zbog vece proizvodnje soje u Argentini i
Juznoj Africi, suncokreta u Argentini i uljane repice u Kanadi. Globalna trgovina uljaricama je
povecdana zbog vedéeg izvoza uljane repice iz Kanade, kikirikija iz Argentine i suncokreta iz
Moldavije i Evropske unije. Trgovina sojom je smanjena jer je povedanje u Argentini
kompenzovano povecanjem u Brazilu. Globalna prodaja uljarica je poveéana zbog vece prodaje
uljane repice u Kanadi. Globalne zalihe uljarica su poveéane zbog veéeg prenosa soje iz Brazila i
suncokreta iz Argentine, a nisu kompenzovane smanjenjem zaliha soje u Kini i Meksiku. Globalna
trgovina saCmom uljarica je porasla zbog veéeg izvoza uljane repice iz Kanade, Sto kompenzuje
pad sojine saéme iz Argentine. Globalna trgovina biljnim uljem je povecana zbog vedeg izvoza
palminog ulja iz Tajlanda i suncokretovog ulja iz Turske, Sto kompenzuje smanjenje izvoza sojinog
ulja iz Argentine.

Projektovana prosecna sezonska cena soje u SAD povecana je za 5 centi na 10,00 dolara po
buselu.

IZVOZNE CENE

Od poslednjeg izvestaja, razvile su se primetne razlike u izvoznim cenama soje. Argentinske cene
su ostale niZe od cena soje iz Brazila i SAD kako se Zetva zavrSava, a trgovci su obezbedili teret za
otpremu pre nastavka vece izvozne takse pocetkom jula. Premija za brazilsku soju u odnosu na
soju iz SAD i Argentine dostigla je nivoe koji nisu bili u sezoni, jer su tarife povecale zavisnost Kine
od brazilske soje, a brazilski real je porastao. Brazilska vlada je u avgustu objavila porast cene
B15, sto je takode podrzalo visoke cene. Cene u SAD su bile nestabilne zbog objave EPA RVO,
usvajanja poreskog kredita ¢lana 45Z i izveStaja o poboljSanju uslova useva. Cene sojine satme
nastavile su da padaju ispod 300 dolara po toni zbog océekivanja povoljnih izgleda za ulaganje u
Sjedinjenim Drzavama i Brazilu zahvaljujudi politici biogoriva.



Podrzavajuée smernice EPA i usvajanje odredbe 45Z podigle su cene sojinog ulja u SAD navise, pri
¢emu je premija nastavila da raste u odnosu na konkurentska biljna ulja. Tenzije na Bliskom istoku
dodale su nestabilnost cenama sirove nafte sredinom juna, a cene biljnog ulja kretale su se u
sliénim pravcima. Juznoameric¢ko sojino ulje poraslo je u skladu sa kretanjem cena u SAD, uz
znacajan popust. Cene palminog ulja ostale su prigusene zbog sezonskih obrazaca proizvodnje,
ostajuci globalno diskontovano ulje. Ukrajinsko suncokretovo ulje se trguje blizu pariteta sa
argentinskim sojinim uljem prvi put od februara 2025. godine, vodeno povoljnim razvojem trZista
biogoriva za sojino ulje.

SOYBEAN EXPORT PRICES
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Source: International Grains Council. All prices are FOB: U.S. Gulf, Argentina Up River, and Brazil Paranagua.

SOYBEAN MEAL EXPORT PRICES
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SOYBEAN AND PALM OIL EXPORT PRICES
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VEGETABLE OIL EXPORT PRICES
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2025/26 OUTLOOK CHANGES (All figures are in thousand metric tons)

Country Commodity Attribute Previous Current Change Reason
Argentina  Oilseed, Soybean  Exports 4,500 5,000 500 :::’;t’" tax-driven
Meal, Ra d E t 5.600 5,350 -250
Canada _Ea e il Reduced crush
0il, Rapeseed Exports 3,500 3,300 -200
0il, Soybean Imports 4,600 4,100 _sgp -owerelobal
exports available
India Reduced reliance
Dilseed, Soybean Imports 00 350 -350 on soybeans for
feedstuffs
Higher d d
Iran Meal, Soybean Imports 3,150 3,300 15p ~Ber GEman
outlook
Greater global
Meal, Soybean Imports 2,400 2,550 150 availability
. Lowered to
Mexico i ith
Oilseed, Soybean  Imports 7,000 6,700 -3pg BN
2425
change
Higher
. production
Moldova  Diseed, Exports 330 500 170 outlook and
Sunflowerseed i )
alignment with
24/25 change
Meal, Higher
E t 2,400 550 150 .
Russia Sunflowerseed - % production
Oil, Sunflowerseed  Exports 4,325 4,525 200  outlook
Saudi Meal, Soybean Imports 1,150 1,400 250 In line with 24/25
Arabia Dilseed, Soybean Imports B50 700 -150 changes
Raized to align
Thailand 0il, Palm Exports 800 1,000 200 with 24,25
change
Meal, Exports 4200 4000 200 neduced
Sunflowerseed production
. Oil, Sunflowerseed  Exports 5,550 5,375 -175  outlook
Ukraine
Higher
Dilseed, Soybean Exports 3,600 4,200 600 production
outlook
Meal, Soybean Exports 16,329 16,964 635 Higher crush
. Higher induwstrial
United 0il, Soybean Exports 77 318 -453 usage
States Increased
Oilseed, Soybean Exports 49,396 47,491 -1,905 domestic

utilization




Increased

heal, Rapeseed Imports 3,850 3,650 -200  soybean meal
availability
) Increazed food
0il, Palm Imports 1,650 1,850 200 s
Reduced
0il, Rapeseed Imports 3,290 2,900 3gp oo
industrial usage
202425 OUTLOOK CHANGES (All figures are in thousand metric tons)
Country Commodity Attribute Previous Current Change
Meal, Soybean Exports 29,500 29,100 -400
Qilzeed, Peanut Exports 1,135 1,325 200
Argentina
Dilzeed, Soybean Exports 4,200 6,100 1,500
Dilseed, Soybean Imports 6,000 6,500 LS00
Benin Dilseed, Soybean Exports 470 200 -270
Dilzeed, Soybean Exports 104, 500 102,100 -2,400
Brazil
Qilseed, Soybean Imports 275 550 275
Meal, Rapeseead Exports 5400 5,700 300
Canada
Qilzeed, Rapeseed Exports 9,000 9,400 400
China Dilseed, Soybean Imports 108,000 106,500 -1,500
Malaysia 0il, Palm Imports 450 625 175
Mexico Qilseed, Soybean Imports B, 700 6,400 -300
Oilzeed
Maold ’ Expart 330 SO0 ir7o
pldova Sunflowerseed B
Meal, Palm Kernel Imports 2,250 2,500 250
Mew Zealand
Meal, Soybean Imports 550 400 -150
Russia Qilseed, Soybean Exports 1,275 1,025 -250
South Africa Dilseed, Soybean Exports 200 SO0 300
Taiwan Dilzeed, Soybean Imports 2,850 2,650 -200
Thailand 0il, Palm Exports GO0 900 300
0il, Ssunflowerseed Exports 750 900 150
Turkey
Dilzeed, Soybean Imports 3,500 4,000 500
Ukraine Dilseed, Soybean Exports 3,600 31,800 200
Dilseed, Soybean Exports 50,349 50,757 408
United States
0il, Rapeseed Imports 2,998 2,686 -312




