OLAJOS MAGVAK:
VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

A CSOKKENO DEL-AMERIKAI SZOJABABTERMELES SZUKITI A KERESKEDELMET ES NOVELI AZ ARAKAT
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Kép. Széjabab termelés Dél-Amerikaban

Az elmult 2 hdnap széraz id6jarasa Dél-Amerikdban jelent&sen csGkkentette a szdjabab elbrejelzését és a
termelést. Az USDA 2021 Majusaban kozzétett elsd elbrejelzése szerint Brazilidban, Argentindban és
Paraguayban a 2021/22-es 6sszesitett szojababtermés rekord volt, de az el6rejelzések szerint ez a legkisebb
termés 2018/19 o6ta. A 2021 Decemberi WASDE (Vildg Mez8gazdasagi Kereslet és Kinalat Becslések)
jelentés o6ta a szdjababtermelés ebben a harom orszagban tobb mint 18 millié tonndval csokkent:
Brazilidban 7 szazalékkal, Argentindban 9 szazalékkal, Paraguayban pedig 37 szazalékkal.

Ha megvaldsul, Dél-Amerika széjabab termésének ez a hatalmas csdkkenése valdszinlleg jelent&sen sz(kiti
a globdlis kereskedelmet. Osszességében a dél-amerikai széjabab exportja ebben a hdnapban kdzel 6 millié
tonnaval csokkent, a feldolgozas pedig tobb mint 2 millié tonndval esett vissza. Brazilidaban a kisebb termelés
varhatéan nagyobb hatassal lesz az exportpiacra, mint a hazai feldolgozasra. Paraguayban az export és a
feldolgozas is korilbelll 1 millié tonnaval csokken. Argentina készleteit az alacsonyabb termelés és a kisebb
paraguayi import szUkiti, ami csokkenti az exportot és a feldolgozast. Hasonldképpen, a 2021/22-es globdlis
szbjabab-import varhatéan mar nem lesz rekord, és az el6rejelzések szerint a globalis széja dara fogyasztas
novekedése ebben az elBrejelzési ciklusban el6sz6r marad 2 szazalék alatt. Magasabb arakat tdamogatd



kisebb készletek miatt a fogyasztdk valdszinlileg kevesebb szdjababot importalnak, amit ellensulyozhat a
szOja dara fogyasztasanak csokkenése vagy mads fehérje daraval vald helyettesités.
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Kép. Napi FOB szdjabab exportarak

A szbjabab és dara kereskedelmének csdkkenése mellett a széjabab dra megugrott a kisebb dél-amerikai
termés hatdsara és az alacsonyabb készletek elGrejelzése miatt. Februdr 7-vel zarulva szdjabab exportarai
felfelé ugrottak kozel évtizedes cstcsokra: 640 dollar/tonna FOB Argentina (Up River) és 627 dollar/tonna
FOB Brazil (Paranagua). A 2021 Decemberi WASDE jelentés megjelenése 6ta szdjabab exportarai 17%-kal
novekedtek Argentindban és 22%-kal Brazilidban. Az arnévekedés nagy része a 2022 Szeptember végén
varhatdé kisebb Argentin és Brazil szojabab készletek miatt van, amelyek az el6rejelzések szerint 8 éves
mélyponton lesznek, 6sszesen 45 millioé tonna.

Szbjabab piac valtozé dinamikaja Dél-Amerikaban emelked® hatassal lehet az Egyesiilt Allamok kdzelgh
szOjababtermésének exportjara. Dél-amerikai szdjabab ardnak emelkedésére reagdlva az U.S. szdjabab
exportara 25%-kal emelkedett a Decemberi WASDE 6ta. Ezenkivil a sz(k dél-amerikai készletek az U.S.
betakaritds kezdetén és a 2022 Oktdberi szdjababexport szezonban fellendithetik az Egyesiilt Allamok
exportjat. Példaul, Brazilidban a 2022 Szeptemberi végsd készletek az elbrejelzések szerint csak 2 millié
tonnaval lesznek nagyobbak mint 2 évvel kordbban, ami egybeesett az Egyesiilt Allamok szdjabab
rekordexportjanak (temével a 2020/21-es gazdasagi év elején. Feltételezve, hogy a kinai és mas
kulcsfontossagu piacok importkereslete idén is alig valtozik, gy tlinik, hogy az Egyesiilt Allamok 2022/23-as
szbjababexportja a sz(k dél-amerikai exportalhatd készletekb6l és a magas arakbdl egyarant profitalhat.



KiNA SZOJABAB BEHOZATALA CSOKKEN
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Kép. Kina széjabab behozatala

El6rejelzések szerint Kina szdjabab importja a 2021/22-es gazdasagi évben ebben a hénapban 3,0 millié
tonndval csokken 97,0 millié tonnara. Oktdbert&l Decemberig az import 13%-kal csokken az el6z6 évhez
képest. Szdjabab feldolgozas Gteme 2021 Oktdbere 6ta lelassult, mivel az arrés szUkil és a feldolgozokat
hatraltatjak a magas koltségek és az alacsony takarmanyigény. Hasonloképpen, az elBrejelzések szerint a
kinai szdjabab feldolgozdk 3,0 millié tonnaval csokkentik a feldolgozas mennyiségét a Januari el6rejelzéshez
képest.

ATTEKINTES 2021/22-RE

Olajos magvak globalis termelése ebben a hénapban csokkent, mivel a kedvez8tlen id&jaras mar masodik
hénapja csokkenti a széjabab termelést Dél-Amerikdban, amit ellensilyoz az indiai repcetermesztés
novekedése. Globalis kereskedelem visszaesett Kina és Egyiptom keresletének gyengilése miatt. Brazilia,
Paraguay és Argentina exportja csokken. Globdlis feldolgozds leginkdbb Kindban, Argentindban és
Paraguayban tapasztalt alacsonyabb szdéjabab feldolgozas miatt esett vissza, viszont Indidban a repce,
Egyesiilt Allamokban viszont a szdéjabab feldolgozdsa névekedett. Globdlis végs® készletek csokkentek
kisebb széjabab miatt Brazilidban, Egyesiilt Allamokban és Argentinaban.

Fehérje dara globdlis termelése a feldolgozdsal megfeleléen csokken, mivel az alacsonyabb szdéja dara
termelést ellensulyozza a magasabb repce dara termelése. Fehérje dara kereskedelem enyhén visszaesett az
alacsonyabb Argentin és Paraguay-i széja dara export miatt, amelyet részben ellensulyoz az Egyesiilt Allamok
magasabb szdja dara exportja. Fehérje dara készletei tobbnyire valtozatlanok. No6vényi olaj globdlis



termelése kismértékben visszaesett, mivel az alacsonyabb szdjababolaj termelést a repceolaj termelésének
enyhe novekedése ellensulyozza.

Novényi olaj kereskedelme visszaesett a kisebb Indonéz palmaolaj szallitmanyok miatt, mivel a magas arak
tovabbra is hatréltatjdk az exportot. Végs® készletek Osszességében alig valtoztak, mivel az Indonéz
palmaolaj kibocsatas novekedését nagymértékben ellensulyozza az indiai és kinai alacsonyabb palma és
sz6jaolaj készletek. Szdjabab elbrejelzett U.S. szezon atlagos mez8gazdasagi dra 40 centtel névekedett
$13,00 per vékara.

EXPORTARAK
s, Argentina Brazil
January Avg Price $563/ton $602/ton $547/ton
Change vs December + 546/ton +541/ton + $30/ton

Tablazat. Szojabab export ara, Janudr 2022

Januarban Dél-Amerika kedvez6tlen id&jarasa miatt a szdjabab ara megnovekedett, amely csokkenti a
betakaritasi kilatasokat. U.S. Gulf széjabab aremelkedése meghaladta az arakat Dél-Amerikaban. Janudri
WASDE jelentés ota nyereség nagy része Janudr utolsé hetében kovetkezett be és Februar elejéig
folytatédott. Janudrtdl Februdr 4-ig az Egyesiilt Allamokban 9%-kal, Brazilidban 12%-kal, Argentindban pedig
7%-kal ndvekedtek az arak.

SOYBEAN EXPORT PRICES
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Kép. Széjabab exportdra
U.s. Argentina Brazil
January Avg Price $489/ton $465/ton $470/ton
Change vs December +538/ton +$39/ton +549/ton




Tablazat. Szdjabab dara export ara, Januar 2022

Szdja dara ara emelkedett Januarban, ami a szdjabab magasabb arat tlikrozi. Az arak Januar elején elérték a
csucsot, majd a hénap vége felé csokkentek, ahogy a szdjaolaj ara felértékel6dott, azonban Februdr elején
az arak emelkedtek a szdjabab magasabb ara miatt.

Fan SOYBEAN MEAL EXPORT PRICES
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Kép. Szdjabab dara exportarai

U.s. Argentina Brazil Indonesia Malaysia

Soybean Gil Soybean Oil Soybean Oil Palm Oil Palm Gil
January Avg Price $1,458/ton $1,372/ton $1,389/ton | 51,413/ton | $1,353/ton
Change vs December | +5115/ton +521/ton +537/ton +574/ton + 580/ton

Tablazat. Széjabab olaj és palma olaj export ara, Januar 2022

A szbjabab és a pdlmaolaj dra Januarban megforditotta az irdnyzatot, ami eltorolte a Decemberben
tapasztalt veszteségeket. A magasabb arakhoz hozzajarult a sz(ikos globalis névényi olaj ellatas, valamint az
emelked® szbjaarak.

SOYBEAN AND PALM OIL EXPORT PRICES
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Kép. Szdjabab és pdlmaolaj exportarai






