GABONA:
VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

ARGENTINA ES BRAZILIA: ELLENTETES KUKORICAEXPORT KILATASOK 2020/21-BEN

Argentina & Brazil MY Corn Exports, Mar-5ep YTD & Forecast
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Argentina kukoricaexportja a 2020/21 gazdasagi évre (2021 Mar—2022 Feb) jelenleg 38,5 millié tonnara
becsilhetd; ha megvaldsulna, ez a mennyiség lenne Argentina eddigi legnagyobb kukoricaexportja. Az
Argentin kukorica kilatasait fellenditik Brazilia gyengiil® kilatasai, amelynek exportja a 2020/21-es évre
(szintén 2021 Marcius és 2022 Februar kozott) minddssze 17,5 millid tonndt tesz ki gyenge safrinha
betakaritas miatt. Az Argentin peso leértékelGdése kedvezett az exportnak, mig az er8s belsd kereslet
Brazilidban ennek ellenkez&jét valtotta ki. Bar Argentina exportjadnak uUteme 2021 Marciusa és
Szeptembere kozott szerényen magasabb a tavalyinal, a hatralévd hénapok volumene vérhatdan élénkadil,
és meghaladja az egy évvel korabbi szintet; teher hajok adatai azt mutatjak, hogy ez Oktdberben is igy
lesz. Ezzel szemben Brazilia exportja ugyanebben az id8szakban csaknem felére esett vissza, és az Oktéberi
adatok valamivel tobb mint 1,8 millié tonna exportot mutatnak, ami messze van a 2020 Oktoéberi 5,0 millié
tonnatdl.

Argentina és Brazilia dltalaban tobb nagy piacon versenyez, koztiik Dél-Koredaban, Malajziaban és Tajvanon.
A piacok ezen részhalmazat tekintve kiderl, hogy Brazilia export ellatasi gondjai idén Argentina javara
billentették a mérleget. Argentina exportja minden orszag esetében nagyobb, mint egy évvel ezelBtt, mig
Brazilia mennyisége évr6l évre csokken.



2020 vs. 2021 Exports, Mar-5ep
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Kép. 2020 vs. 2021 kivitel, Mar-Szep

Argentina és Brazilia sorsa varhatdan javulni fog a 2021/22 gazdasagi évben. Az elBrejelzések szerint
mindkét orszag termelése és exportja rekordszintl lesz. Brazilia az elGrejelzések szerint 118,0 millié tonna
kukoricat fog termelni 2021/22-ben, az export pedig tobb mint kétszeresére 43,0 millié tonnara névekszik.

BUZA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

ATTEKINTES 2021/22-RE

Globdlis termelés ebben a hénapban csékken, az Eurépai Unid, az Egyesiilt Kirdlysdg és Torokorszag
esetében alacsonyabb becslések mellett, amit csak részben ellensulyozott az Oroszorszagi felfelé tortén®
modositds. Ebben a hoénapban novekszik a globalis fogyasztas. Végs® készletek az elmult 5 év
legalacsonyabb szintjére estek, Indidban és az Eurépai Unidban lefelé mddositottak. Az el6rejelzések szerint
a globdlis kereskedelem novekszik - Iran, Torokorszag, Algéria és Szaud-Ardbia behozatala novekszik.
Novekszik az Eurépai Unid, Oroszorszag és India exportja. U.S. szezon atlagos mez&gazdasagi ar 20 centel
novekedett $6,90 per vékara.

BUZA ARA

Belfoldi arak: exportarajanlatok a legtobb US buzaosztalyra ebben a hdnapban tovdbb novekedtek az
Oktdberi WASDE (Vildag Mez6gazdasagi Kereslet és Kinalat Becslések) jelentés megjelenése 6ta. Hard Red
Spring (HRS) buza 4ra $24/tonna névekedett $439, a Kanadai kvétakal egyiitt, tiikrozve az Eszak-Amerikai
aszaly és a nagy hazai és nemzetkozi kereslet miatti rendkivul sz(k kinalatot. Soft White Winter (SWW) baza
ara S6/tonna novekedett $452 de csdkkent az érdekl6dés a kulfoldi vasarlok részérdl, mivel az arak
tovabbra is magasak maradtak. Hard Red Winter (HRW) blza dra $4/tonna ndvekedett $362 mig Soft Red
Winter (SRW) buza ara $23/tonna névekedett $335.
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Kép. U.S. napi FOB kiviteli ajanlatok

Globalisan: buza vilagpiaci ara Oktéberben tovdbb emelkedett, mivel a nemzetkozi kereslet magas maradt
annak ellenére, hogy egyes nagy exportdrok készletei alacsonyak voltak, bar az drak az elmult napokban
alacsonyabbak voltak. Kanadaban volt a legnagyobb noévekedés, mivel a készleteket a Iényegesen kisebb
termés korlatozza. Kanada kvotdi Uj csucsot értek el, miel6tt Novemberben sillyedtek, és tonnanként 24
dollart értek el az el§z6 hénaphoz képest. US kvétai hasonld trendet kévettek, 4 dollar/tonna emelkedés az
el6z6 hénaphoz képest. Az Egyesiilt Allamokban a mez8gazdasagi és hatarid®s tigyletek arai a legmagasabb
szintre emelkedtek 2012/13 6ta, ami ugyanezen id&szak 6ta a legmagasabb exportarfolyamokban is
tikroz6dik. Az EU és az Orosz exportarak tonnanként 15 dollarral, illetve 19 dollarral emelkedtek a nagy
palyazatokon, kiléndsen a Kozel-Keleten és Eszak-Afrikdban. Ausztralia kvotai tonndnként 12 dollarral,
Argentina kvotai viszont 8 dollarral emelkedtek tonnanként, megel&zve az (j termést.
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Kép. Nemzetkdzi napi FOB kiviteli ajanlatok



REKORD BUZAKERESKEDELEM, A SZUKULO GLOBALIS KESZLETEK ES A MAGASABB ARAK MEGNYITIAK AZ
UTAT AZ INDIAI EXPORT ELOTT

Buza ara meredeken emelkedett az elmult hénapokban, ami a fogyasztas erGteljes novekedését tiukrozi a
viszonylag stabil globalis termelés ellenére. A termelés jelent&sen visszaesett a tavalyi évhez képest tobb
jelent®s beszallitonal, kdztiik Kanaddban, az Egyesiilt Allamokban, Kazahsztanban és Oroszorszagban. Bar
némileg ellensulyozzdk az Eurdpai Unidban, Ukrajnaban és Argentindban tapasztalhatd nagyobb termések,
az erOs globalis kereslet a globalis készletek szlkiiléséhez vezetd f6 tényez§. Az importkereslet névekszik,
mivel Kozel-Keleten a szaraz id6jaras tovabbi importot 6sztondz, kiulondsen Iran és Torokorszag szamara. A
Kozel-Keletr6l és Eszak-Afrikabdl érkez® pélyazatok kiildndsen az elmult hdnapban er6teljesek voltak,
annak ellenére, hogy a buza vilagpiaci ara jelent&sen magasabb volt, mint tavaly.
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Kép. Kina buza importja és készletei

A globalis készletek mintegy felét Kina tartja, és altalaban nem jatszottak jelent8s szerepet a globdlis
piacon. Am az elmult évben a nagy takarmanyigény arra késztette Kinat, hogy aukcidkon keresztiil a
kormany birtokaban lévd tobb éves készletek egy részét a hazai piacra szallitsa. A buzakészletek Kinaban
2020/21-ben csokkentek el&szor tobb mint egy évtizede. Mindekdzben Kindanak az Orlési mindségl buza
iranti importigénye megugrott, igy a masodik legnagyobb import6rré valt. Az elGrejelzések szerint az
import 2021/22-ben ismét magas lesz, Kina pedig a negyedik legnagyobb import6r.

A f6 exportbrok készletei 2021/2022-ben csékkenni fognak, ami a vilagpiacon elérhetd kisebb készleteket
jelent. Az aszaly sUjtotta termelés miatt az Egyesiilt Allamok és Kanada készletei varhatéan legalacsonyabb
szintre sullyednek 2007/08 6ta, annak ellenére, hogy mindkét orszag exportja csokkent. Mig Ukrajna
készletei stabilak maradnak, Oroszorszag készletei csokkenni fognak a kisebb termés és az erfs
Kozel-Keletre iranyuld export miatt. EU és Ausztrdlia készletei is csokkenni fognak a magas export miatt.
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Kép. FO exportOr vs. India Buzakészletek

India buzakészletei a fO exportOrokkel ellentétes irdnyba mozdultak el, és mara a vilag készleteinek 10
szazalékat teszik ki. Az elmult néhany évben a termelés Indidban megndvekedett a novekvd belfoldi
beszerzési arak mellett a kormany pedig novelte a buza felvasarlasat élelmezésbiztonsagi programjaihoz.
Nagyobb termések és a kormanyzati beszerzések kovetkeztében az indiai buzakészletek jéval a kivant szint
folé emelkedtek. Globalis kinalat szlkulése és a f6 exportOrok magas arai elGszor tették versenyképessé az
Indiai buzat. Az indiai blza exportarai atlagosan vonzd 265 dollar/tonna volt Augusztusban, és el6nyt
jelentenek az alacsonyabb szallitasi dijak a kornyez6 orszagokba. Az elGrejelzések szerint az export csaknem
50 szazalékkal haladja meg a tavalyit, és kozel kilencszer akkora, mint 2 évvel ezel6tt. Megvaldsulasa esetén
exportja 2013/14 6ta a legmagasabb lenne.

KOZEL-KELET ES ESZAK-AFRIKA IMPORTJA A MAGAS ARAK ELLENERE TOVABBRA IS EROS

El6rejelzések szerint 2021/22-ben Kozel-Kelet és Eszak-Afrika lesz a legnagyobb buzaimportalé régid, a vildg
vezetd importbrei Egyiptom és Torokorszag pedig az élen. Buzafogyasztds folyamatosan boviilt a
Kozel-Keleten és Eszak-Afrikaban, elsGsorban a népességndvekedés miatt, meghaladva a hazai termelést.
Ezért annak ellenére, hogy a buza globalis ara rendkivil magas szintre emelkedett, ezekben a régidkban az
importOrok tovabbra is a nemzetkozi piacokrol vasarolnak buzat.

Egyiptom az elGrejelzések szerint 13,0 millié tonnat fog importalni 2021/22-ben. Az allami felvasarld, a
legnagyobb import6r, a GASC az idei kereskedelmi évben eddig 3,0 millié tonnat vasarolt nemzetkozi
palyazatokon. Mig a GASC-nek az év elején szérvanyos tenderei voltak, és a magas arak miatt néhanyat
toroltek is, az elmult hdénapban a palydzatok szama megnovekedett. Mig a palyazatok volumene 15
szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos id8szakdahoz képest, a folytatddo pdlyazatok és a maganszektor
beszerzései rekordimportot eredményeznek. GASC jellemz&en Oroszorszaghdl vasarol blzat; Oroszorszag
sz(Uikos kinalata és exportaddja azonban korlatozta a 2021/22-es exportot, ami arra késztette a GASC-t, hogy
alacsonyabb aru buzat vasaroljon Ukrajnabdl és Romaniabdl.



GASC az idén eddig 20-szor tobb romaniai buzat vasarolt fel az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. Az
ukrajnai vasarlasok 58%-kal novekedtek tavalyhoz képest, mig az oroszorszagi vasarlasok 68%-kal
csokkentek.
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Kép. Egyiptom buza vasarlasa pdlyazat altal (Jul-Nov)

Ekozben Torokorszdg az elbrejelzések szerint 11,0 millid tonnat fog importalni 2021/22-ben, ami 37
szazalékkal tébb, mint az el6z6 kereskedelmi évben a kisebb hazai termés, valamint a kiegészitd takarmany-
és FSl-igény miatt. A torok allami felvadsarld, a TMO idén aktivan palydzott nemzetkozi buzara, hogy
kielégitse a novekvd keresletet. A beszerzések enyhén emelkedtek az el6z6 év azonos idGszakahoz képest,
bar az atlagos felvasarlasi ar 39 dollar/tonnaval magasabb. 2018/19-hez képest azonban a vasarlasok kozel
hétszeresére novekedtek, ami tikrozi Torokorszag lényegesen nagyobb szerepét a globalis importban. Az
elmult években a TMO nemzetkdzi buzat vasarolt a magas hazai élelmiszerar-inflacié mérséklése

érdekében.
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Kép. Torokorszag buza vasarlasa pdlyazat altal (Jul-Nov)

Algéria behozatala az el6rejelzések szerint ebben a honapban 7,0 millié tonnara névekszik, mivel az allami
vevO, az OAIC az emelked® arak ellenére tovabbra is aktivan palyazik. A beszerzések 17%-kal novekedtek a
tavalyi évhez képest, mikdzben az atlagos felvasarlasi ar 369 dollar/tonnara emelkedett, ami 122 dollarral
magasabb, mint tavaly. Az OAIC felvasarlasi drai magasabbak a régid tobbi import6réhez képest a
magasabb koltségl durumbuza irdnti kereslet miatt. Az elOrejelzések szerint Szaud-Ardbia importja ebben a
hdnapban 3,0 millid tonnara novekszik. A SAGO - allami felvasarlétdl 20 szazalékkal novekedett a vasarlas a



tavalyihoz képest a nagyobb hazai termés ellenére. Az atlagos felvasarlasi ar 86 dollar/tonna magasabb,
mint tavaly. Mdas nagy Kozel-Keleti és Eszak-Afrikai import6rok, kdztiik Iran és Tunézia, szintén a ndvekvd
importkereslet és az dllami vasarlasok névekedésének jeleit mutatjak.
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Folyamatos palyaztatdsa a Kozel-Keleti és Eszak-Afrikai kormdnyoktdl erBs keresletet jelez. Az allami
felvasarlas a nemzetkozi arak emelkedésekor is folytatédik tekintettel a hazai élelmiszerarakkal kapcsolatos
aggodalmak miatt. Ezen orszagok kozil sok fogyasztéi tamogatast alkalmaz, amelyek enyhitik az
aringadozasok lakossdgukra gyakorolt hatdsat, gyakran elzarva a fogyasztdi keresletet a magas araktdl.
Globalisan a Kozel-Kelet és Eszak-Afrika régid tartés importja hozzdjarult a f& exportSr készletek
szUikuléséhez és folyamatos felfelé iranyuld nyomas nehezedik a vilagpiaci arakra.

DURVA SZEMCSES GABONA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

ATTEKINTES 2021/22-RE

Kukorica globdlis termelése megndvekedett, Argentina, az Eurépai Unié, Nigéria és az Egyesiilt Allamok
nagyobb termése messze felilmulja a Filop-szigeteken és Togdban mért kisebb termést. Globalis
kereskedelem kismértékben alacsonyabb mint a mult hénapban, mivel Bangladesh és Brazilia csokkentése
ellenstlyozta Argentina és az Eurdpai Unié magasabb exportjat. Globdlis import hasonlé mértékben
csOkkent Nigéria és Torokorszag esetében, bar az el6rejelzések szerint Iran és Thaiféld importja magasabb.
U.S. szezon atlagos mezOgazdasagi ar valtozatlan $5,45 per véka.
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Globalis: az Oktoberi WASDE (Vildag MezOgazdasagi Kereslet és Kindlat Becslések) jelentés megjelenése ota
a nagy export&rok ajanlatai vegyesek, Brazilia és US kvotak alacsonyabbak, mig Argentina és Ukrajna kvotai
magasabbak. Argentina kvdtai S3/tonna ndvekedtek $248 az er6s kulféldi kereslet miatt. Brazilia kvotéi 7
dollarral 258 dollarra estek, az el6z6 évhez képest jelent&sen kisebb Oktdberi exportal (1,8 millié tonna
2021-ben szemben a 2020-as 5,0 millié tonnaval), és a Dél-Amerikai id6jaras tovabbra is kedvez a
termelésnek. Ukrajna kvotédi $9/tonna novekedtek $281, ami a jelent®s csapadék miatti késést tikrozi a
betakaritasban. US kvotdi S9/tonna csdkkentek $260, mivel az exporteladdsok tovabbra is csalddast
okoznak az Uj gazdasagi év kezdetén. Fontos megjegyezni, hogy az Gsszes jelent8s exportdr kvotai
csokkentek November elején, Dél-Amerikdaban és Ukrajndban a varhaté rekord betakaritasok
el6rehaladtaval.
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KINA TAKARMANYIMPORTJA 2020/21-BEN

2020/21-es durvaszemcsés gabona Kinai importja mar befejezO0dott. A kinai vamhatdsag adatai alapjan a
kukorica, sorghum és arpa egylittes importja a vilagtdél 50,2 millié tonnat tett ki, ami megduplazta a korabbi
2014/15-ben feldllitott rekordot. Kukorica és az arpa importja Uj csucsot ért el. Kukorica f6bb beszallitéi az
Egyesiilt Allamok (69%) és Ukrajna (29 %), az drpanak Kanada (29%), Franciaorszag (26%) és Ukrajna (26%)
voltak.
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Kép. Kina importja (Okt-Szep)

Az Egyesiilt Allamok és Kina kozotti els6 fazisi megallapodas végrehajtasa mellett a sertésigazatban az
Afrikai Sertéspestisb8l valé kildbalds kedvezett a kukorica takarmanyadagokban valé felhasznaldsanak és
emelte a hazai kukorica arat. Az arak emelkedése novelte az import és a hazai kukorica kozotti kiilonbséget,
igy az import rendkivil jovedelmez6vé valt. A magasabb arak az arpa importjat is ndvelték. Ezt a kukorica
helyettesit6t genetikailag nem maddositottak, ezzel csokkentve az import és a felhasznalas adminisztrativ
terheit. JUnius 6ta a kukorica hazai ara csdkkent, de még mindig az egy évvel ezel6tti felett van, annak
ellenére, hogy idén Osszel rekordtermést varnak.
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Kép. Kina NGFl-importja (Okt-Szept)

A nem gabona takarmany-6sszetevOk (NGFI- non-grain feed ingredients) importja is szintém ndévekedett az
el6z6 évhez képest. Az er6s manidkaimport a magas hazai kukoricaarak miatt van, mivel a takarmanygyarak
és az Uzemanyag-etanol Gzemek a hazai kukorica olcsobb alternativdja felé fordultak. DDGS (szaritott
szemes gabona oldhaté anyagokkal amelyet melléktermékként kapunk a lepdrlasi folyamatbdl) behozatala
javult az egy évvel ezel6ttihez képest, de kicsi volt, mivel a US DDGS-re kivetett kiegyenlitd vamok tovabbra
is érvényben maradnak. A takarmanyadagokban fehérjeforrasként hasznalt szaritott borsdé importja
tovabbra is Uj csucsokat dont.



