GABONA:

VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

AUSZTRALIA KIBOVITI A BUZAEXPORTOT, MIVEL ESZAK-AMERIKA SZUKEBB KESZLETEKKEL
SZEMBESUL
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Az elBrejelzések szerint Kanadaban és az Egyesiilt Allamokban alacsonyabb lesz a btzaexport
2021/22-ben alacsonyabb készletekkel és magasabb arakkal, kiilonosen a tavaszi blza esetében.
Amint a U.S. és kanadai exportalhatd szallitmanyok csokkenek, a j6 min&ségl buzara vagyd
importOrok egyre nagyobb valdszin(iséggel Ausztralia felé fordulnak tovabbi ellatasért.

A kanadai export varhatéan 18%-kal zuhan a 2020/21-es rekordérték(l exportrél 23,0 millié
tonnara 2021/22-ben. Az elldtadsi helyzetet korlatozzak a kezdeti készletek, amelyek az
elbrejelzések szerint az elmult évtizedekben a legalacsonyabbak és amelyet részben a Kindba
iranyuld a 2020/21-es idGszak folyaman folytatott nagy export csokentette. Az el6rejelzések
szerint a kanadai termelés alacsonyabb, mivel az arpa és az olajos magvak felé torténd fordulds
a buzailtetések szamanak csokkenését eredményezte. A kedvezOtlen id&jarasi viszonyok
kbzepette a hozamot alacsonyabbra becsilik. A jelenlegi magas arak Kanadaban tikrozik a
kisebb atvitt készleteket és varhatdan alacsonyabb termelést.

Ekozben az U.S. buzaexport az elBrejelzések szerint kozel 8%-kal 24,5 millié tonnara zuhan. Mig
a téli buza termelése az el6z6 évhez képest magasabb, addig a durum és mas tavaszi buzak
alacsonyabbak, ami az egyéb novények és az északi siksag szaraz viszonyainak kedvezd hozamat
tikrozi. Az Egyesiilt Allamok sokkal kisebb kezd6 buza készletekkel indulnak mely a
legalacsonyabb a 2014/15 6ta. A durum és a tavaszi buza kisebb mennyiségll exportalhato
mennyisége Kanadabdl és az Egyesiilt Allamokbdl valdszinlileg aldtdmasztja a magas arakat
ebben a gazdasagi évben.



Kanada és az Egyesiilt Allamok kisebb készleteinek szemben &ll Ausztralia, mely az &zsiai
piacokon szoros versenytars.

Az elbrejelzések szerint Ausztralia exportja 13%-kal 22,0 millidra névekszik, mivel a tobbéves
szarazsag kdvetkeztében nagy termés varhatd. Mig Kanada és az Egyesiilt Allamok valdszin(ileg
tovabbra is dominalni fognak a nyugati féltekén, Ausztralianak potencialisan megszilardulhat és
novekedhet piaci részesedése Azsidban, kiilondsen a fehér buza piacain.

BUZA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM
ATTEKINTES 2021/22-RE

Globalis termelés ebben a hénapban csdkken, kisebb termésel az Egyesiilt Allamokban,
Kazahsztdnban, Kanadaban és Oroszorszdgban. A globalis fogyasztas magasabbra médosul, mig
a globalis készletek alacsonyabbak. Az import els&sorban Pakisztannak novekszik, mig az Eurdpai
Unidnak és Ausztralidnak a kivitele novekszik. U.S. szezon atlagos mez6gazdasagi ar 10 centel
névekszik $6,60 per vékara.

ATTEKINTES 2020/21-RE

Globdlis termelés valtozatlan ebben a hdnapban, mikdzben a fogyasztds kissé novekszik.
Globadlis készletek csokkennek Ausztralidban, Pakisztanban és Torokorszagban. Marokko és
Torokorszag importja csékken. U.S. szezon atlagos mez&gazdasagi ar $5,05 per véka.

BUZA ARA

Belfoldi arak: U.S. buza legtobb osztalyanak ara kulonboz6 iranyban haladt. Hard Red Winter
(HRW) buza dra $17/tonna csokkent $274 és Soft Red Winter (SRW) buza dra $38/tonna
csokkent $250 mivel a betakaritds jol halad és a friss NASS (National Agricultural Statistics
Service — Orszagos Agrarstatisztikai Szolgalat) adatok nagyobb téli buza teriletet jeleznek.
Ezenkivil a versenytarsak kilatasainak javulasa ranyomta bélyegét az drakra. Soft White Winter
(SWW) buza ara $18/tonna novekedett $341 a termésviszonyokkal és a készlet szigoritdsaval
kapcsolatos aggodalmak kozepette. Hard Red Spring (HRS) blza dra $20/tonna ndvekedett $351
a NASS 3altal jelentett alacsonyabb vetésteriilet és a romld termésviszonyok mellett. NASS
termés elGrehaladasi jelentése szerint a tavaszi bluza csak 20%-kat értékelték jonak és kivalonak
a Julius 4-én végz6dd héten, a tavalyi 70%-hoz képest.
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Kép. U.S. napi FOB kiviteli ajanlatok

Globalisan: buza ara az elmult hénapban tovabbi harom szintre oszlott. A legnagyobb kvotak
Kanadabdl szarmaznak, tlikrozve a termésviszonyokkal és a tartds szarazsaggal kapcsolatos
aggalyokat. Az Ausztral, U.S. és Argentin kvotdk jelenleg szlik savban vannak. Az ausztral
arajanlatok csokkentek, a b&séges készletek és a kedvezd idBjaras miatt. U.S. kvotai a HRW a
kdzelmultban csokkentek a NASS Acreage Report jelentés utdn, amely nagyobb vetésteriletet
jelzet. Argentina kvotdi alig valtoztak az elmult hénapban. Oroszorszag és az EU kvotai
alacsonyabbra csusztak a termés jobb kilatasai miatt, és a kett§ tovabbra is szoros versenyben
van az arérzékeny piacokért.

360
340
320
300
280
260
240
220

5/MT

180

£ £
Wl ke
}'&h Q

&

%% W 1 i 1’ % ; Ui
SR O S G N A S

o o ) ., N N, N n, ~, N,
& ¥ v g Sv gV \?p"lf gv v gV

= Argenting = e e Australia = +Canada el o—Ucsi  e—nited States



Kép. Nemzetkdzi napi FOB kiviteli ajanlatok

ESZAK AFRIKA BUZA KILATASAI
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Kép. Buzafogyasztas Eszak Afrikaban és MY behozatal

Eszak-afrika buzafogyasztasa az elGrejelzések szerint 2021/22-ben rekord 47,8 millié tonnat éri
el, mivel a népesség novekedése tovabbra is az élelmiszer, vetdmag és ipari (FSI) felhasznalast
noveli. Eszak-Afrika buzafogyasztadsdnak tobb mint 40%-kidt a hazai termelés biztositja. A
fennmaradd részt az import nydjtja, amely az elOrejelzések szerint 2021/22-ben enyhén
emelkedik, elérve a rekord 29,2 millié tonnat.

Eszak-Afrika buzaimportjdnak kozel felét Egyiptom képezi, és 15 éve a legnagyobb buzaimportr
a vilagon. A Fekete-tenger kozelsége versenyelOnyt biztositott Oroszorszagnak és Ukrajnanak, az
importpiac kozel 90%-kat foglaljak el. Oroszorszag exportkvotdja és addja ellenére az dllami vevd
GASC tovabbra is Oroszorszagra tamaszkodott a behozatal tulnyomé tobbségében a 2020/21-es
évben.
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Kép. Egyiptom buza behozatala Kép. Algéria bluza behozatala

Algéria évente 7 és 8 millid tonna buzat importal, fGleg Franciaorszagbdl és az EU mas
tagallamaibdl. Franciaorszag kisebb termése a 2020/21-es évben, valamint a kereskedelem
kibOvitése Kinaba, korlatozta az exportalhatd buzakészleteket, igy lehetbvé tette
Németorszagnak, Lengyelorszagnak és Kanadanak a piaci részesedés novelését. Oroszorszag a
2016/17-es gazdasagi év 6ta nem kildott jelentds mennyiségl buzaszallitast Algériaba. Az OAIC
allami vev®d azonban nemrég enyhitette az import elGirasait, amelyek megakadalyoztak az orosz
buza piacra |épését. Oroszorszag megprobalhatja bdviteni a széllitmanyokat az elkévetkez§
gazdasagi évben, bar torténelmileg nem felel meg az algériai molnarok minGségi elBirasainak.

Minden Eszak-afrikai orszag olyan hazai tdmogatasi politikat hajtott végre, amely 6sztonzi a
hazai buzatermelést és igyekszik csOkkenteni a nemzetkozi beszallitoktol vald flggbséget.
Marokkd a buza behozatali vamjainak rendszeres végrehajtasa és felfliggesztése a hazai ellatasi
helyzet fliggvényében valtozatos import trendekhez vezetett. A 2020/21-es kisebb termés arra
késztette a marokkéi kormanyt, hogy 2021 M4djusaig hatdlyon kiviil helyezze behozatali vamjat,
ami lehet&vé teszi az import tébb mint 1,0 millié tonnas novekedését 2020/21-ben. Ezeket a
behozatalokat leginkabb az Eurdpai Unié széllitotta a kozelsége és a teherfuvar elénye, valamint
a kedvez arak miatt, majd Kanada és Ukrajna kovetkezett. Kimerilt készletek ellenére Marokkd
a 2021/22-es gazdasagi év magasabb termelési kilatasai miatt Majus 15-én Ujra bevezette a
135%-0s buzaimport vamjat. Az elGrejelzések szerint az import 5,0 millié tonnara csdkken, mig
az orszag felépill az aszalytél és az Eurdpai Unid varhatdan tovabbra is szallitia Marokkd
importbuza tobbségét.
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Kép. Marokkéd buza importja

Mig az Eurdpai Unid, Oroszorszag, Ukrajna és Kanada tovabbra is versenyben vannak
Eszak-Afrika piaci részesedésért, az Egyesiilt Allamok a régié maradék szallitéjava valt, és csak
olyan években nyer piaci részesedést amikor mas szallitoknak termelési hidnyuk van. A
viszonylag magas FOB export-ajanlatok, fuvarozasi hatrannyal kombinalva, megakadalyozzak az



U.S. buza versenyel&nyének visszaszerzését ezeken az exportpiacokon amelyek korabban az
Egyesiilt Allamoktdl vasaroltak.

DURVA SZEMCSES GABONA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

ATTEKINTES 2021/22-RE

A globalis kukoricatermelés novekedett, nagyobb termése van Oroszorszdgnak és az Egyesiilt
Allamoknak. U.S. termelés az elSrejelzések szerint nagyobb lesz a juniusi Acreage jelentésben
jelzett nagyobb teriilet alapjan. Globalis kereskedelem alacsonyabb a mult hénaphoz képest, a
2021 Oktéber és 2022 Marcius kozotti id6szakban Brazilia kisebb export elvardsai miatt. Az
elbrejelzések szerint az U.S. export magasabb lesz, részben ellensulyozva Braziliat. U.S. szezon
atlagos mezOgazdasagi ar 10 centel csokkent $5,60 per véka.

ATTEKINTES 2020/21-RE

Kukorica globdlis termelése visszaesett a mult hénaphoz képest, amelyet Brazilia vezetett. A
globalis kereskedelem csdkken, mivel Brazilia kisebb exportja tobb mint ellensulyozta Argentina
lendlletét. U.S. szezon atlagos mez6gazdasagi ar 5 centel novekedett $4,40 per véka.

KUKORICA ARAK

Globadlis: a Juaniusi WASDE (Vildag MezOgazdasagi Kereslet és Kinalat Becslések) jelentés
megjelenése oOta a jelentGsebb exportdr ajanlatok csokkentek. Betakaritdas kozeledtével
Argentina (kés®i kukorica) és Brazilia (masodtermésl kukorica) kvétai csokkentek. Argentina
kvétai $37/tonna csbkkentek $219, Brazilia kvotai S42/tonna csokkentek $252. Ukrajna kvotai
S24/tonna csokkentek $274 a rekordterméssel kapcsolatos varakozasok kdzepette. U.S. kvotai
S23/tonna csbkkentek $284 tikrbzve az altaldban kedvez idjarasi viszonyokat K6zépnyugat
nagy részén.
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Kép. Kivalasztott export ajanlatok, FOB

BRAZILIA A KUKORICAIMPORT FELE FORDUL

El6rejelzések szerint Brazilia kukoricaimportja (Oktdber-Szeptember) 2,6 millié tonna lesz
2020/21-ben. Az elbrejelzett mennyiség az erBs belfoldi arakat tikr6zi a masodik kukorica
termés romlo kilatasai kozott. Rekord szintre emelkedtek az arak a déli allamokban, ahol a
baromfi és sertéstermelés koncentralddik. Az arak csokkenésének elGsegitése érdekében a
kormany Aprilisban rendeletet adott ki, amely 2021 végéig mentesiti a MERCOSUR orszagain

kivulrdl érkezd kukorica 8%-kos behozatali vamjat. A rendelet nem korldtozza az import
mennyiségét.
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Kép. Kukorica nagykereskedelmi dra Brazilidban (S/tonna)

A kukoricaimport els6sorban Paraguaybdl és Argentindbdl szarmazott a hazai kukoricdhoz
viszonyitott alacsonyabb arak miatt. Az importalt kukoricat els6sorban Parana, Santa Catarina és
Rio Grande do Sul allamoknak szantak délen. A kukorica széllitdsa koltséges a Kozép-Nyugat
termOteriletekrél a déli dllamok takarmany felhasznaléihoz. A bonyolult dllamkoézi adérendszer
miatt a déli allamok takarmanyfelhasznaléi inkabb a szomszédos orszagokbdl importdlnak.

U.S. kukorica behozatala jelentéktelen volt, tiikrozve részben a biotechnoldgiai szabdlyozdsok
kiilonbségeit. Juniusban Brazilia jovdhagyta a fennmaradd géntechnoldgidval mddositott
kukoricat, amely megnyitotta az utat az U.S. export szamara. Valdszin(itlennek t{inik azonban,
hogy Brazilia rovid tavon jelentds mennyiségl U.S. kukoricat vasaroljon tekintettel a magas U.S.
kukoricaarakra, valamint Paraguay és Argentina logisztikai elGnyei miatt.
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