GABONA:
VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

INDIAI KUKORICA KIVITELE REGIONALISAN VERSENYKEPES
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Kép. 2020 India kukorica kivitele

Tobb mint egy év magas belfoldi kukorica ar utdn, a baromfitakarmany kereslet csokkenése a COVID-19
miatt az arak jelent&s enyhliléséhez vezetett, ami India kukorica kivitelét ismét versenyképessé tette Dél
Azsia régidjaban. Jelenleg, India kivitelének el6rejezése 1,8 millié tonna 2020/21-re, amely ha
megvaldsul a legnagyobb export volumen lenne 2013/14 6ta mikor 3,9 millié tonna volt. 2014-t6l 2018
kézepéig a nemzeti atlagos belfoldi kukorica dra megkdzelitbleg $200 per tonna volt amely Julius 2019
$275 -ig emelkedett a termelési aggalyok és er8s belfoldi hasznalat miatt. Kivitel Bangladesh-be és
kisebb mértékben Nepalba jelent&sen kibdvilt Julius elejéig 2020-ban. Ez akkor tortént, mikor az arak
visszatértek a 2018 elbtti szintre a belfoldi baromfitakarmany kereslet csékkenése kozepette és rekord
magas termelés miatt 2020/21-ben.
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Kép. India kukorica nemzeti atlagara



Bangladesh kukorica nagy részét altaldaban Brazilidbdl importdlja. Azonban a magasabb globalis arak
miatt, melyek megnovekedtek az erfs kereslet és COVID-19 hatdsa miatt a globdlis logisztikara, a
Bangladesh-i importdrok Indiahoz fordultak és az utébbi hdnapokban tébb kukoricat vettek Indiatdl mint
Braziliatdl. Indiabdl érkezd nagy exportmennyiség 2020 Junius és Szeptember kozott fellenditette
Bangladesh kukorica importjat 2019/20 (Okt-Szep) kicsit tobb mint 2 millié tonna rekordra. 2020/21 els6
negyedéve alatt India és Bangladesh kukorica kereskedelmének tempdja erGs volt. Mivel a csirkehuds
termelése Indidban véarhatdéan 5%-kal feléplil 2021-ben, India szomszédjainak kereslete a kovetkezd
hdnapokban valdsziniileg némi versenyt fog tapasztalni a belfoldi kereslettel.

BUZA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

ATTEKINTES 2020/21-RE

Ebben a hénapban a globdlis termelés Uj rekordot ért el, rekord termése van Ausztrdlidnak. Globalis
fogyasztds is novekedett, tobb takarmany és maradék felhaszndlas miatt Kindban. Globdlis kereskedelem
is Uj rekord szintet ért el, nagyobb importja van Kindnak, Pakisztdnak és Nigéridnak. Ausztralidnak és
Kanadanak viszont a kivitele ndvekedett. U.S. szezon atlagos mez&gazdasagi ar $5,00 per véka maradt.

BUZA ARA

Belfoldi drak: U.S. buza legtobb osztalydnak ara allig valtozott a Februdri WASDE (Vildag Mez8gazdasagi
Kereslet és Kinalat Becslések) jelentés megjelenése 6ta. Soft White Winter (SWW) buza dranak volt a
legnagyobb valtozasa, $13/tonna csdkkent $294 mivel az értékesités némileg lassult, bar SWW exportja
tovabbra is |ényegesen magasabb mint tavaly. Hard Red Winter (HRW) blza ara $6/tonna csdkkent $282
a kereslet hianya miatt belféldon és kilfoldon is, mivel a U.S. buza versenyképtelen tobb export piacon a
Nyugati féltekén. Hard Red Spring (HRS) buza ara $8/tonna névekedett $295 és Soft White Winter (SWW)
buza 4ra $284/tonna alig valtozott.
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Kép. U.S. napi FOB kiviteli ajanlatok



Globdlisan: legtébb nagy exportald orszagban a buza ara a mult hénapi WASDE jelentés utan novekedett,
Oroszorszag Uj export szabdlyai, valamint aggodalmak miatt a téli buza koriilményei miatt az Egyesiilt
Allamokban és Fekete Tenger régidjaban, tobb nagy piac er6s importkeresletével kombinalva. Legtébb
exportOr kvotdi kozel allnak, bar az elmult hénapban Argentina kvotai csokkentek, ami a legutdbbi
betakaritas utan bOséges készletet tiikrozi. Ausztralia Uj készlet elérhet&ségének ellenére is az ottani
arajanlatok megnovekedtek az Azsiai piac erés kereslete miatt.
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Kép. Nemzetkozi napi FOB kiviteli ajanlatok

U.S. BUZA KUzD, HOGY VISSZANYERJE PIACI RESZESEDESET NIGERIABAN A REKORD IMPORT ELLENERE
IS

El6rejelzések szerint Nigéria buza importja 2020/21 kereskedelmi évben (Julius/Junius) rekord 5,5 millié
tonna, kissé magasabb az el6z6 évhez képest. Eurdpai Unid volt a vezetd beszallité 2020/21-ben, tobb
mint 1,0 millié tonnat szallitott Julius és December kozott — megdupldzddott az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Behozatal Ororsorszaghdl és Kanadabol 800,000 és 700,000 tonna. Az Egyesilt
Allamok viszont csak 600,000 tonndt exportdltak eddig Nigéridba ebben a kereskedelmi évben.

5.0 l

1.
o0 I I I
‘-'b

=]

Millian Metric Tons
(4]
(=]

=

A

d\ FJ‘- 4—} Cc-l"'- A bﬁk
o '\r o "*.- '» L oy " s e
S O O A A A
M European Union M United States B Russia
H Canada M Rest of World Projected 2020/21 Imports

Kép. Globalis buza kivitel Nigéridba



Az elmult évtizedben Nigéria arérzékeny buza piac lett. Gazdasag az olaj kivitelétél fligg bevételeinek és
devizdjanak nagy részéért. Emiatt deviza tartaléka mely a mez6gazdasagi termékek behozataldhoz
szlikséges ingadozik az olaj és gazpiacok araival.

Mivel a deviza tartalékok csokkennek, nigériai kormany bevezette, hogy a belfoldi malmok magasabb
arfolyamu forex piacokrdl szerezzenek be devizat. Ez a leértékelt valutaval egyltt nagy kihivds volt a
Nigériai import&roknek.

E gazdasagi zavarok ellenére is, buzafogyasztas a népesség novekedésével tovabb novekszik és Nigéria
tovabbra is nagy mennyiségben importdlja a buzat. Mivel az élelmiszerar rohamosan novekszik és a
hozzaférhetd deviza korlatozott, a buzaimport&rok kénytelenek a legkdltséghatékonyabb megoldast
talalni, ami magaban foglalja az Egyesiilt Allamokbdl szdramzé behozatal csdkkentését az alacsonyabb
aru versenytarsak javara.

U.S. buza uralta a Nigériai piacot, gyakran elfoglalta az orszdg évi buzaimportjanak 90%-kat. Piaci
részesedése az elmult évtizedben csokkent, kiilonosen 2014/15-ben mikor az olaj arak csokkentek.
Nigériai molnarok és élelmiszer feldolgozdk megdéllapitottak, hogy gyengébb min&ségli buzat
importalhatnak a Fekete Tenger régidjabdl és Kelet Eurdpabdl alacsonyabb aron és 6sszekeverik a U.S.
HRW buzaval, igy csokkentve a termelési koltségeket és a buza termékek arat a fogyasztok szdmara.
Egyesiilt Allamok helyét Oroszorszag vette at vezet® szallitoként 2017/18-ban és azéta kiizd a legfelsd
pozicidjanak meglOrzéséért.

2020/21-ben eddig az Egyesiilt Allamok a nigériai buza piacnak csak 20%-kat foglalték el. Kereskedelmi
év masodik felének export kilatasai azonban igéretesebbek. Oroszorszdg buzaexport addja, kisebb
készletek az EU-ban és U.S. versenyképes arai hozzajarultak ahoz, hogy a U.S. HRW buza rendezetlen
értékesitése Nigériaba tébb mint duplaja annak, ami tavaly Februarban volt. Bar a U.S. buza idénként
versenyképes az EU és Orosz buza ellen, viszont nehéznek bizonyul, hogy visszanyerje uralkodé piaci
részesedését Nigéridban az aruszallitas hatranyai miatt.

KISEBB BUZAKESZLETEK KiNA ES A LEGFONTOSABB EXPORTOROK KOZOTT KORLATOZZAK A KESZLETEK
NOVEKEDESET
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Kép. Globalis végsd készletek

A buza készletek-felhaszndlds globdlis ardnya varhatdan csdokken 2020/21 id&szakban a rekord termelés
ellenére is, fogyasztdas tobb mint 10%-kal novekedett az el6z8 évhez képest Kina és India nagyobb
felhasznalasa miatt. Globalis készletek csak kis mértékben novekedtek 2019/20-hoz képest. Készletek
korilbelll felét Kina tartja, ahol a kormany 0sztonozte a tartds nagy termelést magas minimalis vasarlas
ar garantalasaval. Kormany az elmult évek sordn nagy mennyiségl buzat vasarolt, ami ideiglenes
tartalékokhoz vezetett mely meghaladja az 1 év utanpodtlast. Azonban az elmult évben a kukorica magas
belfoldi ara jelent&s mennyiségl régi buzakészlet értékesitését inditotta el a kormany aukcidin, amelyet
varhatdan takarmanyként hasznalnak fel. Emiatt az el8rejelzések szerint Kina készletei 8 év utan elGszor
csokkenek, mivel a fogyasztas tébb mint 15%-kal névekedett.

El6rejelzések szerint legjobb 8 export6r készletei csokkeni fognak. Legnagyobb csékkenés az Egyesilt
Allamoknak és az EU-nak lesz mivel mindkettének kisebb termése volt. A f& export&rok készletei
altaldban a vilag szdmara elérhetd teljes készlet mutatéi.

Azonban, Oroszorszag, mely a legnagyobb export&r, export kvotat és kiviteli adot is bevezetet, hogy tobb
blza maradjon az orszagon bellil a magas fogyasztdi drak csillapitasara. Mig Oroszorszag élelmiszer
felhasznalasanak el6rejelzése kissé magasab, készletei béviilni fognak, a fO exportérok kozott a
legnagyobb névekedés lesz.

El6rejelzések szerint Indiai készletek is b&vilnek. A Kinai helyzethez hasonldan, itt is a kormany évek 6ta
magas arakkal tdmogatja a termelGket, ami viszont nagy készleteket eredményezett. Ebben az évben a
nagyobb fogyasztas ellenére is a készletek vdrhatéan ndvekedni fognak, a kormdny szétosztja a
tamogatott buzat a jarvany gazdasagi hatasainak enyhitése érdekében. BOséges készletek azt is lehetbvé
teszik India szamara, hogy ismét jelentds exportdré valjon, 2020/21 export elbrejelzése 2,5 millié tonna,
tobb mint hdromszorosa az el6z8 kereskedelmi év 6sszegének.

DURVA SZEMCSES GABONA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

ATTEKINTES 2020/21-RE

Kukorica globalis termelése ndvekedett a mult hénaphoz képest, nagyobb termése volt Bangladesh-nek,
Indidnak és Dél Afrikdnak ami ellensulyozza a kisebb termést Oroszorszagban és Mexikdban. Globalis
kereskedelem novekedett, Bangladesh-nek és Vietndmnak nagyobb behozatala volt. Indidnak, Dél
Afrikanak és Vietnamnak nagyobb a kivitele. U.S. szezon atlagos mez6Ggazdasagi ar valtozatlan $4,30 per
véka.

KUKORICA ARAK

Globalis: a Februari WASDE (Vilag MezOgazdasagi Kereslet és Kinalat Becslések) jelentés megjelenése 6ta
a jelentGsebb exportdr ajanlatok tobnyire valtozatlanok, Argentina kivételével. Argentina kvotai
csokkentek $S11/tonna $238 mivel az id6jarasal kapcsolatos aggédlyok enyhltek. Legnagyobb export&rok
kézul most az Argentin kukorica a legolcsobb. Brazilia kvotdi csdkkentek $1/tonna $276, tovéabbra is
emelkedett marad, mivel Mato Grosso allamban a masodik termés vetése joval az 5 éves atlag mogott



van. Fekete Tenger kvétai valtozatlanok $264/tonna. U.S. kvétai kissé névekedtek $4/tonna $255 kevés U]
kereslettel.
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Kép. Kivalasztott export ajanlatok, FOB



