GABONA:
VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

KINA: A MAGAS KUKORICA ARAK OSZTONZIK AZ ELELMISZER GABONA FELHASZNALASAT
TAKARMANYBAN
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Ebben a hénapban kukorica import elGrejelzése 2020/21-re 24,0 millié tonna, Kina kereslete a takarmany
irant tovabb novekszik, mivel a sertésallomanya feléplilBben van a Sertéspestisbdl. Kukorica magas ara
tamogatja a buza és a rizs rekord felhaszndlasat a takarmanyban. Bar els6sorban élelmiszerként
fogyasztjak, ezeknek a gabonadknak a takarmanyfelhasznalasa novekszik a régi buza termés és rizs
fokozott rendelkezésre allasaval.

El6rejelzések szerint Kina 2020/21 buza nem mint élelmiszerfelhaszndldsa (takarmany és maradék)
rekord 30,0 millié tonna, tébb mint 10 milliéval magasabb mint az el6z6 évben, a belféldi buza rekord
aukciés mennyisége miatt és erOsebb 0Osszetett-takarmany elGallitds. Magas belfoldi kukorica arak
hozzajarultak a rekord aukcids mennyiség noveléséhez, tobb mint 12 millid tonnat értékesitettek
Januarban. Decembertd| kezdve a hazai blza ara a kukorica ara alatt volt, az utolsé 6 évben el&szor.

Kina bluzaimportja hatodik egymast kovetd honapban emelkedett 10 millié tonnara, legmagasabb szint
az utolsé 25 év alatt. Bar a buza import nagy részét emberi fogyasztasra forditjak, a viszonylag alacsony
import ar Kinai kukorica belfoldi arahoz képest vonzéva teszi a buzat takarmany hasznalatra Kina déli
régidjaban. 2020/21 elsdé felében Franciaorszag volt a legnagyobb beszallitd, az éarak atlagosan
$270/tonna volt, tébb mint $160/tonna-al alacsonyabb mint a belféldi kukorica és $120/tonna kevesebb



mint a belfoldi buza. Ez az arkiilonbség tovabb tamogatja a buza takarmanyfelhaszndlasat és 6sztonzi az
importot.

BUZA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

ATTEKINTES 2020/21-RE

Globalis termelés ebben a hdnapban novekszik, Kazahsztdnnak nagyobb termése ellensulyozza
Argentina, Pakisztdn és Dél Afrika kisebb termését. Globalis fogyasztast noveli Kina nagyobb
takarmanyfelhasznalasa valamint fokozott élelmiszer, vet&mag és ipari felhasznélas Indidban. Globalis
kereskedelem is szintén magasabb, Kazahsztannak, EU-nak és Indidanak nagyobb a kivitele mely
ellensulyozza Argentina kisebb kivitelét. Kina és Pakisztdn nagyobb behozatala ellensilyozza Indonézia,
Szaud-Arabia és Szudan alacsonyabb behozatalat. El6rejelzett U.S. szezon atlagos mez6gazdasagi ar $0,15
per vékaval ndvekedett és most $5,00.

BUZA ARA

Belfoldi arak: U.S. buza legtdébb osztalydanak ara enyhén csékkent miutan elérte a csucsot a Janudri
WASDE (Vilag Mez6gazdasagi Kereslet és Kinalat Becslések) jelentés megjelenése 6ta. Hard Red Winter
(HRW) buza ara $1/tonna csdkkent $289, mig Soft Red Winter (SRW) buza dra $S7/tonna csékkent $285,
dsszeségében mindkettd allig valtozot. Hard Red Spring (HRS) blza dra $14/tonna csokkent $289 kereslet
csokkenése miatt. Soft White Winter (SWW) buza ara viszont $25/tonna névekedett $299 a nagy export
értékesités miatt az Azsiai piacokon.
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Kép. U.S. napi FOB kiviteli ajanlatok



Globdlisan: legtébb nagy exportdld orszagban a buza ara a mult hénapi WASDE jelentés utan névekedett,
a nagyobb globalis fogyasztas és kisebb végsd készletek miatt, parosulva a kukorica és szdjabab aranak
folyamatos er@sodésével. Oroszorszagnak volt a legnagyobb ar emelkedése, Uj szabalyok bejelentése
miatt melyek befolydsoljdk a gabona exportot. Kanada és az Egyesiilt Allamok tovabbra is a legdragab
szarmazasi hely, részben a végs6 készletek alacsonyabb elGrejelzése és az er@sebb export miatt.
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Kép. Nemzetkdzi napi FOB kiviteli ajanlatok

INDIA BUZAKIVITELE FOLYTATODIK A MAGAS GLOBALIS ARAK KOZEPETTE

Wheat Exporter Prices

India Wheat Exports and Stocks
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Kép. India buza kivitele és készletek Kép. Buza exportOr arak

FO exportOrarak emelkedésével India buza exportja jelentds mértékben visszatér a globalis piacra tobb
év utadn elOszor. India bBséges készletei készen allnak tovabbi piacokat is elérni mivel a készletek
csokkenek a legnagyobb export&roknél.



Termelés tamogatasa mellet, India tamogatja a belfoldi fogyasztast is, lakossag nagy részét erBsen
leértékelt gabona adagokkal latja el. Ebben az évben a blza fogyasztasa jelentGsen megndvekedett, a
blza tovabbi kiosztasaval kilénb6z6 programokon keresztil melynek célja a COVID-19 jarvanybdl ered6
gazdasagi kihivasok kezelése. Rekord fogyasztas mellet is, a készletek rekord szinten vannak elsGsorban
az allami gabonatartalékokban.

Néhany évvel ezelBtt, mikor India készletei megterhel® szintet értek el, a viszonylag magas orosz
exportarak lehet8séget nyitottak Indidnak hogy ellatjdk Azsia és Kozel-Kelet piacait. Azonban, 2016/17
O0ta a magas belfoldi tdmogatasi arak a magas export arakban tikroz6dtek, ami India exportjat
els6sorban a szomszédos orszagokra korlatozta.

Az elmult hénapokban, India export dra csokkent mig a fO besszalitok ara novekedett. Oroszorszag
bejelentése a gabona export kvétardl és az 50 eurd/tonna blza export addrol, ndvelte export arat és mas
szallitok arat is. Ez lehetBséget biztosit Indidnak, hogy nagyobb piaci részesedést vegyen igénybe
Bangladesh-ben és, hogy tovabbi piacokra terjeszkedjen. Azonban, Indidbdél szarmazé export mértéke
valdszinileg nem egyezik meg a tobb évvel ezelGttivel, mivel a nagyobb Ausztral termés nagy versenytars
lesz Dél-Kelet Azsiai piacokon.

ARGENTIN BUZAKIVITEL CSOKKENTETTE AZ ALACSONYABB TERMELEST, A LOGISZTIKAI KIHIVASOKAT ES
A MEGUJULT VERSENYT

2020/21 szezon alatt, Argentinat szaraz és hideg id6jarasi korulmények sujtottdk, ami a termelés
el6rejelzését 17,2 millié tonnara csokkentette, 5 éves mélypont. Az alacsony buzatermés jelentdsen
csokkentette az exportalhatd készleteket, el6rejelzés szerint a buza exportja 2020/21 gazdasagi évben a
legalacsonyabb szintet éri el.
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Kép. Kisebb termés nyomast végez az Argentin buza kivitelére

Alacsonyabb termelés mellet, dont® tényez8 mely korlatozza az exportot a folytatott sztrajk Argentina
kikotbiben. 2020 vége felé kulonféle szakszervezeti sztrajkok stlyosan korlatoztak a gabona és egyébb
mez6gazdasagi termékek szallitasat.



Argentindban a buza aratdsa Novemberben kezd8&dik és az export altaldban roviddel ezutan tetOzik.
Argentina December és Februar kozott széllitja a legnagyobb buza mennyiséget, évi export korilbelil
20%-kat szinte csak Januar folyaman szallitjdk. Szallitasi kapacitast érint® munkalgyi vitdk miatt
Argentina Decemberben csak 900,000 tonna buzat exportalt, ami 60% csokkenés.
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Kép. Argentin blzaexport szezonalitdsa

2021 elsG hetére kozel 1 hénap utdn megdllapoddsok szilettek a sztrajkold szakszervezetekkel.
KereskedOk abban reménykedtek, hogy ezek a hatarozatok megsziintetik a fennakadasokat a kikot6kben
és, hogy lehet&zé teszik az er8s buza kivitelt Januarban, hogy pétoljak a csalédast okozé Decembert.

Viszont, Januar 15-én kamionosok szakszervezete megkezdte a legfontosabb Argentin kikotdk koruli utak
blokadjat, ami tovabb zavarta a gabona exportot. Kikot6i berakodasi adatok arra utalnak, hogy a
sztrajkok tovabbra is korlatozzak a buza szallitmanyokat. Az orszag 1,7 millié tonna buzat rakott fel
szallitdsra Janudrban, ami a tavalyi évnek csak a fele. Mivel a munkatigyi vitdk a kukorica és szdjabab
exportjat is érintették Decemberben, az elkdvetkez6 néhany hénapban a kikotOkben a szallitasi kapacitas
iranti verseny er8sodni fog, ami tovabbi kihivast jelent a buza export szamara.

Argentin buzdnak versenyeznie kell az Ausztral buzaval a kilfoldi piacokon. Ausztrdlia nagyobb készletei
és arelénye miatt 2020/21-ben, Argentina megujult versenyel szembesil a piaci részesedésért Délkelet
Azsidban. Tavaly, Argentina 1,4 millié tonna buzat szallitott Indonézidba Januarban az idei 100,000

tonndhoz képest.
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Kép. Buza szallitmanyok Januarban megfelez6dtek

El6rejelzések szerint 2020/21 kereskedelmi év exportja (Jul-Jin) 11,0 millié tonnara csokken, mig a helyi
gazdasagi év exportja (Dec-Nov) 11,5 millié tonnara csokken. Ezen elGrejelzések elérésének érdekében,
Argentinanak buzat a jellemz&en lassabb hdnapokban kell exportalnia Marcius és November kozott.

DURVA SZEMCSES GABONA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

ATTEKINTES 2020/21-RE

Kukorica globalis termelése kissé valtozott, Dél Amerikdban a nagyobb termelés ellensulyozza Paraguay
kisebb termelését. Globdlis kereskedelem novekszik, Kindnak nagyobb importja van viszont az EU-nak,
Japannak és Dél Korednak csokkent. Argentinanak, Brazilidnak, Indidnak és az Egyesilt Allamoknak
nagyobb az exportja. U.S. szezon atlagos mez8&gazdasagi ar S0,10-el névekedett $4,30 per vékara.

KUKORICA ARAK

Globadlis: a Januari WASDE (Vildag Mez68gazdasagi Kereslet és Kinalat Becslések) jelentés megjelenése 6ta
a jelentGsebb exportdr ajanlatok tovabbra is emelkednek, kivéve Argentinat. Argentina kvotai csokkentek
S5/tonna $249 mivel a Januari atlag feletti csapadék megkonyiti a készletekkel kapcsolatos
aggodalmakat. Brazilia kvotai novekedtek S13/tonna $277 mivel Kozép-Nyugaton a masodik termés
Ultetése lassan indult a széjabab betakaritas késése miatt. Fekete tenger kvotai novekedtek $20/tonna
$264 a folytatddott erds Kinai keresletnek kdszonve ami 6sszefligésben van az Ukran kukorica export
kvétajaval. U.S. kvotdi ndvekedtek S11/tonna $251 a nagy értékesités és szallitmanyoknak kdszonve,
elsGsorba Kinaba.
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Kép. Kivalasztott export ajanlatok, FOB

AZ AUSZTRAL ARPA REGI ES UJ CELALLOMASOK FELE TART KiNA TAVOLLETEBEN
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Kép. Ausztralia arpa kivitele (Nov-Okt)

Ausztralia a vilag egyik legnagyobb arpa exportOre, bar az elmult években rangsoroldsa nagymértékben
az id6jarastdl fliggdt és annak hatasatdl a termelésre. Ausztrdlia malataarpat és takarmanydrpat
exportal, takarmdanydrpa uralja a mennyiséget azokban az években amikor az exportalhatd készletek
b&ségesek. Tobb év aszadly utdn az arpa termelése felépilt, kivitel pedig varhatéan megnovekszik a
2020/21-es gazdasagi évben (Nov-Okt).
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Kép. Ausztralia arpa kivitele tipus szerint Kép. 5 éves atlag (2015/16-2019/20) export a

legfontosabb piacokra

Maldta arpa exportja kevésbé ingadozik mint a takarmdany arpaé. Az elmult 5 év adatai szerint malata
arpa kivitele atlagosan korulbeliil 2 millié tonna mig a takarmany arpa kivitele 1,7 és 6,3 millié kozott
mozog. Az arpaexport minOségének és rendeltetési helyének 5 éves atlaganak attekintése kimutatja Kina
fontossagat mint piac. Kina 2020 Majusaban 80,5% vamot vezetett be az Ausztral drpdra. Ausztralia
termelése 2020/21-ben felépult tobb év aszaly utan.
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Kép. Globalis arpaexport kvétak és kukorica kvétak atlaga

Kinai vamok miatt az Ausztral export6roknek Uj piacokat kellet taldlni és régi partnereket a vilag korul.
Ebben a keresésben az Ausztral arpa jelenlegi versenyképes ara segiti, Ausztralia Nyugati és Déli részén az
export kvotdk alacsonyabbak mint a kukoricaexport vilagatlaganak kvotdja. Nagy mennyiségeket
szallitottak Kuwait-ba, Szaud-Arabidba és az Egyesiilt Arab Emirségekbe 2015/16 és 2016/17-ben az
alacsony arak miatt, viszont az utébbi években visszaeset a kivitel. Az Ausztral exportérok reménykednek,
hogy visszatérnek a Kozel Keleti piacokra, amelyek attértek az Argentindbdl, EU-bdl, Oroszorszaghdl és
Ukrajndbdl szarmazé behozatalra. Egyik jelzés arra, hogy ezek a remények megvaldsulhatnak, az Ausztral
arpa kivitele Szaud-Arabidba Novemberben és Decemberben 2020-ban 6sszesen kozel 400,000 tonna
volt a 66,000 tonnahoz képest 2019/20-ban. Thaifold is érdekelt az Ausztral takarmanyarpa irant,
takrmanyarpa Thaiféldre iranyulé exportja meghaladja a 2019/20 Kinai exportot. Friss jelentések arrdl,
hogy malataarpa szallitmanyt elGszor értékesitettek Mexikéban arra utal, hogy az Ausztral
arpaexportOrok aktiv 1épéseket tesznek Kina dltal hagyott hiany potlasara.

KINA VEZETI A KUKORICA KERESKEDELMET

U.S. export&rok csaknem 5,9 millié tonna kukorica értékesitésrél szamoltak be Januarban Kindba, 2021
Augusztus végéig torténd szallitdsra. A mennyiség 6nmagaban azt jelzi, hogy Kina importja a 2021
naptari évre vonatkozéan ismét meghaladja a vdmkontingens (TRQ) értékét, tekintettel arra, hogy Kina
még kukoricat vasdrol Ukrajndtdl és masoktol. Tavaly Szeptemberben, Kina Nemzeti Fejlesztési és
Reformbizottsaga bejelentette, hogy a kukorica TRQ 2021-re valtozatlanul 7,2 millié tonna.
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Kép. Kukorica legnagyobb importOrei (Okt-Szep)

2020/21-re U.S. teljes értékesitése és szallitmanyai Kinaba rekord 17,7 millié tonna Januar végén. Nagy
mennyiséget tliikrozve, Kina behozatala 6,5 millié tonnaval ndovekedett a mult hénaphoz képest 24,0
milliéra. Ha megvaldsulna, Kina a legnagyobb import6ré valna. El6rejelzés szerint Kina teljes fogyasztasa
is novekszik amit a takarmany és maradék felhasznalasa vezet azzal a feltételezéssel, hogy az importalt
kukoricat a sertésagazat nagy takarmany igényére forditanak. ElGrejelzés az élelmiszer, vetOmag és ipari
felhasznalas (FSI) fogyasztasara lényegesen kisebb, a kukorica alapu termékek mint pl. a keményit6,
kukorica glutén takarmany (CGF), kukorica glutén dara (CGM), édesit&szerek, citromsav és glutaminsav
kisebb exportja miatt Oktober-December idGszakban. Kina kukorica malomipari adatai nem nyilvanosak,
Iényegesen kisebb kilonféle kukorica alapu termékek exportja lassi malomipari tevékenységekre
utalnak.

Erbs belfoldi arak nyomast gyakorolhatnak a malomipara és a gyengild kukorica alapu termékek
exportjara, mikdzben soha nem latott szintre Osztonozik a kukorica behozatalat. Kina importjanak
mennyisége mindenképpen taplalja a globalis kereskedelem dinamikajat.

450
400 i
g 350 - *
&2 350
g £ 300
& 250 =
o vy 250 LA
.E 200 o ae
150
100 150
50 100
; i TSR T %
o ._.;u-.'ﬁf_t:_:—_:nu'i-‘-&:_
starch residues of starch Sweeteners P2 A F £ & = £ 5 2 & =
[CEF/CGM)
—— ] 5. No 2, FOB, Gulf
o M #+» 4+ China National average, Wholesale
Kép. Kivalasztott kukorica termékek Kinai exportja Kép. U.S. és Kina kukorica arak

(Okt-Dec)



