GABONA:
VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

A GLOBALIS BUZAARAKAT A REKORD GLOBALIS BEHOZATAL TAMOGATIA
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Kép. Globalis arak megnovekedtek az el6z6 évhez képest

A f0 fogyasztd és exportdld orszdgok buza dra mult évhez képest novekedett a rekord globdlis termelés
és végsO készletek ellenére is. Az drak részben tdmogatast taldltak a rekord globalis behozatalban és
fogyasztasban 2020/21-ben. Vératlanu er8s importkereslet Kindban és Pakisztanban rekordra névelte a
globalis kereskedelmet ebben a hénapban, ami az exportalé orszagok készleteit csokkentette és
meger0Ositette a globalis drakat. Globalis buzadrat az elmult hdnapokban megnévelte az olajos magvak
és takarmany gabona globalis ara is.

2020/21 rekord mennyiségl Kinai készletek ellenére is, belf6ldi arak a vilag legnagyobb fogyaszté
orszagaban tobb mint 10%-kal voltak magasabbak Novemberben az el6z6 évhez képest és a
legmagasabb az utolsé 5 évben. Kukorica és a buza erls belfoldi dra a legnagyobb buza import
el6rejelzéshez vezetett; f6 exportérok FOB ara tobb mint $100/tonna volt alacsonyabb a belfoldi arakhoz

képest kukorica vagy buza szdmara Novemberben.
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Kép. Magas globalis arak a rekord globalis készletek ellenére is

Az elmult hénapokban a buza globalis dara emelkedett a rekord globalis készletek ellenére is. Globalis
készletek novekedését fOleg a magasabb belfoldi arak és kormdnyzati készletek Kinaban és Indidban
tamogatjak. Kina birtokolja a globalis készletek tobb mint felét, ami a buzafogyasztasnak tébb mint egy
éves értékét képviseli. Az elmult honapokban a Kinai készletek arveréséb0l szarmazo értékesités ardnya
felgyorsul ami a buza o6reg termésének nagyobb elérhetGségéhez vezetett a belféldi piacon. Kina egyre
inkdbb a globdlis piacra tamaszkodott, hogy kielégitse buza keresletét. Ez viszont csdkkentette az
exportbrok készleteit.

2020/21 Jdlius/Janius kereskedelmi év els6 negyedévében, Kanada és az Egyesiilt Allamok voltak Kina
legnagyobb beszallitéi. Rekord 26,0 millid tonna kivitelel, el6rejelzések szerint Kanada készletei szinte
valtozatlanok a mult évhez képest a rekord termés ellenére is. Kereskedelmi év els6 4 hdnapjaban
Kanada volt a legnagyobb beszallitd. El6rejelzések szerint az Egyesiilt Allamokban a készletek tdbb mint
4 millié tonnaval csokkennek a mult évhez képest, részben az export nagy elGrejelzése kovetkeztében a
Kinai nagy importkereslet miatt.
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Kép. Kina és Pakisztan 2020/21 import el6rejelzése megnovekedett a Majusi el6zetes elGrejelzés 6ta

Kina és Pakisztan importjanak volt a legnagyobb felfelé irdanyulé felllvizsgalata a Majusi kezdeti 2020/21
el6rejelzéshez képest a USDA WASDE-ban. ElGrejelzések szerint Pakisztan importja a legmagasabb
szinten van az utolsé 12 évben, és tobb mint 2,4 millidval novekedett a USDA M4jusi 2020 elGrejelzéshez
képest. Az allami és magan kereslet tdmogatta a belfoldi készleteket, jelentések szerint Pakisztan tobb
mint 1,7 millié tonnat vasarolt 2020/21 els6 6 hdnapjaban. Kisebb készletek nagyobb import kereslethez
vezettek, a magas belf6ldi arak (nagy és kiskereskedelem) miatt ami a belfoldi inflaciét megnovelte.
Ukrajna és Oroszorszag voltak az elsOdleges beszallitok Fekete tenger kiviteli ar magasaganak ellenére is.

Fontosabb alapanyagok globalis ardanak er6sddése és szarazabb korilmények a téli buza lltetésekor
Oroszorszagban és az Egyesiilt Allamokban szintén tdmogattdk a buza aranak er6sodését. Kina és
Pakisztan, valamint mas nagy import6r erls importkereslete varhatéan tovabb tamogatja a globalis
arakat a 2020/21-es rekord kereskedelem kozepette.

BUZA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM



ATTEKINTES 2020/21-RE

Globdlis termelés novekedett ebben a hdnapban, nagyobb termése van Ausztralianak, Oroszorszagnak
és Kanadanak ami ellensulyozza a csokkenéseket az Eurdpai Uniéban és Brazilidban. Globalis fogyasztas
megnovekedett a nagyobb takarmany fogyasztdsa miatt Ausztralidban, Kindban és az EU-ban. Globalis
kereskedelem szintén névekedett, Ausztralidnak, Kanaddnak, Oroszorszagnak és az Egyesiilt Allamoknak
nagyobb a kivitele, Kindnak és Pakisztannak viszont a behozatala névekedett negyedik egymast kovet0
hénapban. U.S. szezon atlagos mez&gazdasagi ar valtozatlan $4,70 per véka.

BUZA ARA

Belfoldi arak: U.S. buza legtdbb osztalyanak ara 4 hoénap alatt elOszor csokkent, a nagyobb globalis
termelés elGrejelzések miatt. Hard Red Winter (HRW) buza &ra $15/tonna csokkent $261, jobb
termésviszonyok miatt a Déli Alféldén. Soft Red Winter (SRW) buza ara $11/tonna csokkent $260, a
lassu széllitds és értékesités kdvetkeztében. Soft White Winter (SWW) buza dra $6/tonna névekedett
$271, az egyetlen buza osztaly volt melynek dra novekedett ebben a honapban az erfs értékesités és
szallitmanyoknak kdszénve. Hard Red Spring (HRS) buza aranak volt a legnagyobb csékkenése $18/tonna
$279.
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Kép. U.S. napi FOB kiviteli ajanlatok



Globalis: er6s globdlis kereslet ellenére is, legtdbb nagy exportald orszagban kissé csdokkent a buza ara a
mult hénapi WASDE (Vildg MezGgazdasagi Kereslet és Kinalat Becslések) jelentés megjelenése 6ta a
nagyobb ellatasi elGrejelzések miatt. Ausztralidanak a termelés elGrejelzését megnovelték, a javuld
termésr6l sz6l6 hirek utdn, Kanada is kissé megnovelte 2020 termelés elOrejelzését, és varhatdan
Franciaorszag 2021-es buzatermés betakaritdsdanak fellendiilése nyomdst gyakorolt az arakra. Hirek
arrol, hogy Oroszorszdg esetleg emeli a még be nem jelentett gabona export kvétdjat tavaszra,
hozzajarult a globalis arak mérsékléséhez. Argentin arak tovabbra is emelkedtek a tovabbi kisebb
becslések alapjan melyek a 2020/21-es termelést illetik az aszaly miatt.
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Kép. Nemzetkdzi napi FOB kiviteli ajanlatok

AUSZTRALIA BUZA KIVITELE FELLENDUL AZ ELOREJELZET KOZEL REKORD TERMES UTAN
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Kép. Ausztralia buza termelése és kivitele



2 év aszaly és kedvezOtlen termesztési korlilmények utan, Ausztralia buza termelése varhatdan eléri a
kozel rekord 30,0 millié tonna termést 2020/21 gazdasagi évben (Okt/Sep). Nagyobb készletekkel, az
el6rejelzések szerint kivitel is megnovekszik 20,0 millié tonnara, tébb mint kétszerese az el6z6 évnek és
majdnem visszatér a 2016/17 szintre.

Javuld betakaritas és fellenduld termelés kézepette, Ausztrdl buza ara jelentGsen csokkent — majdnem
8% Oktober végétll. Ez a csokkenés tobbnyire a nagy termés és Kindval szembeni fesziiltség miatt van.
Kozelmultban mas exportbrok is tapasztaltdk az arak emelkedését, és az Ausztral buza ara most
alacsonyabb mint a legtobb nagy exportald orszagban.
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Kép. Buza kiviteli ara Decemberben

Ausztralidanak évek ota el6szor van versenyképes ara, emiatt optimalis helyzetben van az export
bbvitéséhez. Viszont, Kindval folytatott kereskedelmi fesziltség hatalmas kihivas az export lehet6ségnek.
Kina Ausztrdlia legnagyobb export piaca volt a mult évben, teljes buza exportjanak 15%-at képezte. A
novekvl feszultségek miatt az Ausztral buza Kindba iranyuld exportja csokkenhet, amivel mas ausztral
gabonafélék is szembesiiltek.

Hogy megnoveljék az exportot és, hogy poétoljak az elveszett kereskedelmet Kindval az Ausztral bazanak
meg kell Griznie az ar elb6nyt, nemcsak azért, hogy vissza bejuson a régi piacokra hanem, hogy
terjeszkedjen Uj piacokra is.

Ausztralia a buza kiemelked§ szallitéja volt Kelet és Délkelet Azsia orszagaiba. 2016/17 rekord termés
oOta, jelent8s piaci részesedést veszitett ebben a régidban a termelés csokkenése és viszonylag magas
arak miatt. Ausztralianak sikerilt megtartani stabil exportot csak néhany kulcsfontossagu piacra ott, mig
a Fekete Tengeri orszagok kihasznaltak alacsony araikat, hogy bGvitsék jelenlétiiket Azsia szerte.

Most, hogy Ausztralia csaknem megduplazta exportdlhatd készleteit, agresszivan vissza kell szereznie
délkelet-azsiai piacokat, amelyeket legutdbb a Fekete tenger orszagok lattak el. Ausztralidnak a bGséges



készleteivel meg kell blvitenie piaci részesedését mds Azsiai orszagban is valamint mds Uj régiéban.
Jelenleg, Ausztrdlia exportarai versenyképesek Afrikdban és Kozép-Keleten, az EU és Fekete tenger
arakhoz képest, de alacsony kell, hogy maradjon, hogy lekiizdje a versenytarsak arufuvarozasi el6nyét.
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Kép. Ausztralia buza kivitele piaconként

DURVA SZEMCSES GABONA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

ATTEKINTES 2020/21-RE

El6rejelzés szerint kukorica globdlis termelése csokken, Ukrajndban novekszik ami ellensulyozza a
termelés csokkenését Argentinaban, Kanaddban és az EU-ban. Globalis kereskedelem névekedett a mult
honaphoz képest, Kina nagyobb behozatala ellensulyozza a csokkenéseket Egyiptomban, EU-ban és
Irdnban. Globdlis kivitel az el6rejelzés szerint szintén novekszik mivel Brazilidban és Ukrajnaban
bekovetkezett valtozdsok felllmuljak Argentindval és az EU-val szembeni csokkenéseket. U.S. szezon
atlagos mez6gazdasagi ar valtozatlan $4,00 per véka.

KUKORICA ARAK

Globalis: a Novemberi WASDE (Vilag Mez0gazdasagi Kereslet és Kinalat Becslések) jelentés megjelenése
Ota a jelent6sebb exportdr ajanlatok allig valtoztak. Argentina és Brazilia kvétdi $2/tonna ndvekedtek
$227 és 5235, mivel a kozeli készletek kisebbek. Fekete tenger kvotai S4/tonna csokkent $227, mivel az
Ukrajna kukorica termelésének elbrejelzése rendezddott. U.S. kvotdi S3/tonna csokkentek $218, erfs
értékesités és szallitmanyok ellenére is, ami tiikrozi az Uj termés készleteinek rendelkezésre allasat.
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Kép. Kivalasztott export ajanlatok

VIETNAM KUKORICA ES DDGS IMPORTJAT EVTIZED EROS PROTEIN TERMELES TAMOGATIJA

Vietnam takarmany-osszetevlk behozatala, els6sorban a kukorica és DDGS (szaritott szemes gabona
oldhaté anyagokkal, melyet melléktermékként kapunk a leparlds folyamatbdl), driasi novekedést
tapasztalt az elmult évtizedben. Egy évtizeddel ezel6tt, Vietnam 1,7 millié tonna kukoricat importalt,
2020/21-re az elbrejelzések szerint 12,0 millié tonnat becsiltek. Hasonloképpen, 2019/20- ban
(Okt-Szep), Vietnam 1,2 millié tonna DDGS importalt az Egyesiilt Allamokbdl, majdnem haromszorosa
mint 10 évvel ezel6tt. Egy pillantds a Termelés, Ellatds és Forgalmazas statisztikdk Vietndm hus
termelésérdl eldrulja a takarmany 6sszetevOk iranti kereslet okat.
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Kép. Vietnam kukorica importja (Okt-Szep)
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Kép. Vietnam hus termelése Kép. Akvakultura-termelés (hal)

Az elmult évtizedben a csirkehus termelése Vietnamban évr0l évre novekedett. A marha és borjuhus
termelés is folyamatosan novekedett. Az Afrikai sertéspestis hatasa a sertéshus termelésére nyilvanvalé
mivel az elmult évben csokkent, a kukorica import Iényegében valtozatlanul folytatédott ezekben az
években, ami arra utal, hogy a Vetndmi termel6k aktivan azon dolgoznak, hogy a termelés felépuljon a
betegség hatdsaitél mikozben fenntartjdk mds fajok termelésének novekedését. Vietnamban az
akvakultura agazat is b6viil. Az ENSZ Elelmiszer és Mez6gazdasag Szervezet véleménye szerint, Vietnam
hal termelése elérte a 3 millié tonnat 2018-ban, és Vietndm Altaldnos Sztatisztikai Hivatalanak el6zetes
adatai szerint a 2019-es termelés meghaladja a 3,1 millié tonndt. Kukorica és széjabab felhasznalhaté a
novényevl halak takarmanyaban és esetleg helyettesithetik a hallisztet és halolajat a husev6 halak
eledelében.

Vietndm a kukorica legnagyobb globalis importGre lett, a legtobb kukorica Dél-Amerikabdl szarmazik. Az
Egyesiilt Allamok nem rendelkeznek szilard alappal ami a kukoricat illeti Vietndmban, 1 millié tonna
kivitelt meghaladta csak 2017/18-ban mikor Argentina jelentGs szarazsaggal nézet szemben. Mivel az
Egyesilt Allamok a DDGS els6dleges szallitéi a vilagon, Vietndm jelentds DDGS igényének nagy részét az
amerikai termékek elégitik ki.

KiNA VEZETI A DURVA SZEMCSES GABONA KERESKEDELMENEK DINAMIKAJAT

A 2019/20 (Oktober-Szeptember) kereskedelemre vonatkozd adatok nagyrészt teljesek. Sok orszag
rekord mennyiségli kukoricat importalt, annak ellenére, hogy a COVID-19 miatt aggodalmak voltak a
takarmanyhasznalat lehetséges lassulasa miatt. Az elGrejelzések szerint 2020/21-re a f6 takarmany
gabona globalis kereskedelme jelent6sen névekedni fog a mult évhez képest. ElGrejelzések szerint a
kukorica behozatala 7% novekszik a mult évi rekordhoz képest, mig az arpaimport varhatdéan 6% fog
novekedni.
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Kép. Kukorica legnagyobb import0Orei

Kukorica belf6ldi ara Kindban 2020-as naptari évben novekedett és elérte a $378 per tonna a mult
honapban, a legmagasabb Julius 2015 6ta. Julius 6ta az orszag aktivan biztositja a kukoricat és
kukoricapétldkat (arpa és mezei borsd), hogy kielégitse a takarmany iranti névekvé keresletet.

Jelenleg az elGrejelzések szerint, Kina kukorica importja megduplazédik a tavalyihoz képest. Kukorica
import a TRQ (vamrendszer az import szabalyozasara) hatdlya ald tartozik és évente hatarozzdk meg a
korlatozast. Kormdnyazati hatésag még nem tett nyilvdnos bejelentést a kvdota novelésére, a
Januar-Oktéber behozatal ellenére is mely mar jéval meghaladta a 7,2 millié tonna TRQ. El6re jelzések
szerint az arpaimport nagyobb lessz mint egy évvel ezel6tt, mivel Kina ndveli a vasarlast Kanadaban,
Franciaorszagban és Ukrajnaban, mikdzben kiegyelnit0 vamot vezetett be az ausztral arpdra.

Mivel a kukorica belfoldi ara tovdbbra is rekord szinten mozog, Kina varhatdan kulcsszereplGje lesz a
kukorica valamint a kukorica potlok globdlis kereskedelmében. Tekintettel Kina nagy hatasara a globalis
arupiacra, durva szemcsés gabona kereskedelme dinamikus lesz.
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