GABONA:

VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

DURVA SZEMCSES GABONA ES BUZA EXPORTALHATO KESZLETEI NOVEKEDNEK MG A RIZS
KESZLETEI CSOKKENEK
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JelentBs exportOrok végsé durva szemcsés gabona készletei varhatdan tovabb novekednek ebben a
héonapban. ElGrejelzések szerint Argentina és Brazilia kukorica termelése rekord szintet ér el kedvez6
termés kilatasok alapjan. Ami az drpat illeti az elOrejelzések szerint Ausztralia termése gyorsan fog
novekedni a rekord hozamok miatt. Ennek eredményeként varhatd, hogy Ausztralia arpa végs6
készletei haromszorosra n6 a mult évhez képest. Egyesiilt Allamokban az el6rejelzések szerint



kukorica végs6 készletei a mult évhez képest 35%-al nbvekszenek (15 millié tonna). Ennek alapjan a
jelentGsebb export6rok termelése eleget fog tenni a globdlis keresletnek. Argentina kukorica arainak
er@s szezonalis csokkenése ebben a honapban versenyképes piacot jelez bGséges készletekkel.

Hasonléképpen, exportOrok altal tartott buza készletek az elGrejelzések szerint a legnagyobbak
lesznek az utolsé hat évben, a készletek rendelkezésre allnak a vildgpiacnak és ezért kdzvetlen
hatdssal vannak az arakra. U.S. készletek, melyek képviselik a legnagyobb részét annak az 6sszegnek,
az elGrejelzések szerint 16%-al novekszenek a mult évhez képest. Készletek Oroszorszagban majdnem
megduplazodtak, Ausztralia készletei pedig 30%-al novekedtek mindkét orszagban kisérve a rekord
termést. Mindez ellensulyozza az Eurdpai Unié csdkkenését sokkal kisebb termés miatt. Termelés
még mindig nagyobb a rekordmagassdgu globalis fogyasztas ellenére is, ami nagyobb készleteket és
alacsonyabb arakat eredményez.

Jelent8s rizs exportOrok a készletek csokkenésével szembesiiltek. A Thaifoldi kormany aktivan
elarverezi a régi rizs készleteket, ezek mintegy felére csokkentek mint 5 évvel ezel6tt. India rizs
készletei is a nagy kivitel miatt kozel egyharmaddra csdkkentek. Vietnamban is csokkentek a
készletek, Pakisztdnban és az Egyesiilt Allamokban pedig n6ttek. Annak ellenére, hogy sokkal
kisebbek a készletek Indidban és Thaifoldon (melyek f6 exportérok), az arak viszonylag stabilak
maradtak az elmult évben a gyenge behozatal iranti kereslet miatt. Kina készleteinek novekvése
ellensulyozza a f0 export6rok készleteinek csdkkenését, ami a legnagyobb globdlis készletekhez
vezetett 2001/02-t6I.

Egyesiilt Allamok, mely kulcsjatékos a kukorica, buza és rizs kereskedelemben, az elGrejelzések szerint
mindhdrom arucikk készletei a legnagyobbak lesznek az utolsé 30 évben.

BUZA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM
ATTEKINTES

A globalis buza termelése mely mar a rekordon van, még magasabbra emelkedett ebben a hénapban,
elsGsorban a nagyobb termésnek koszonve Argentindban és Ausztralidban. Er6sebb behozatali
kereslettel Indidbdl, Bangladesb0l, Meksikdbol és Fulop-szigetekrOl a globalis kereskedelem uj
rekordot ért el mely ellenstlyozza a behozatal csdkkenését az Eurdpai Unidnak. A nagyobb kivitel
Argentinanak és Ausztralidnak részben ellensuilyozza az alacsonyabb kereskedelmet Kanadaval. Az
Egyesiilt Allamok szezon atlagos ara valtozatlan $3,85 per véka.



U.S. ARAK

U.5. Daily FOB Export Bids

*US — Egyesiilt Allamok

Belfoldi arak: buza arai vegyesek voltak Februarban, a gyorsuld U.S. kiviteli arusitas enyhitve lett a
nagy globalis készletek miatt. Hard Red Winter (HRW) buza ara $4 nyert tonnanként $206-hoz, mig
Soft Red Winter (SRW) emelkedett $1/tonnanként $185-hez nagyobb kivitel keresletének kdszonve.
Soft White Winter (SWW) S$8/tonnanként $212-hez, mig Hard Red Spring (HRS) zuhant
$18/tonnanként $266-hoz, de tovabra is fenntartja a nagy prémiumot a tébbi blza kategdriak felett.
SWW és HRS arai Februdr kdzepén csokkentek a novekvl verseny miatt mas export6roktol.

ELOREJELZESEK SZERINT ARGENTINA BUZA KIVITELE LEGNAGYOBB AZ UTOLSO 5 EVBEN
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El6rejelzések szerint 2016/17-ben Argentina buza kivitele eléri a legmagasabb szintett az utolsé 6t
évben, tamogatva versenyképes drakkal és rekord termésel. Ez néhdny évvel a kormdnyzat
irdnyelveinek eltavolitasa utan jon, melyek korlatoztak a kiviteli lehet6ségeket, ami alacsony arakat
hozott és ezek egyes termelGket tavoltartottak a buzatdl. Kovetkezésképpen, buza kivitele a
legalacsonyabb szintett érte el 2013/14-ben, csak kis mértékben jott hejre a kovetkez6 évben. Mult
évben a kivitel szabadabban kezdett mozogni, kdszonve a kiviteli korlatozasok megsziintetésének és
az Argentinai peso értékének a csokkenésének. 2016/17-ben a termel6k kedvez6en reagiltak a
valtozasoknak a piac dinamikajaban, legnagyobb termést termelve az utolsé 6 évben.

Argentina Ujbdli megjelenése mint kiemelked6 export6r kovetkezményekkel van a globdlis buza
piacra, amely mar a szamos exportOr orszagok készleteinek tobletével foglalkozik. Egyesilt
Allamoknak jot tett Argentina készleteinek csokkenése az elmult években, 2013/14-ben révid ideig
volt a legnagyobb buza exportOr Brazilidanak. Azéta Argentina nemcsak visszanyerte helyét mint
Brazilia legnagyobb elldtéja hanem bdvitette kivitelét tobb Afrikai és Azsiai orszagba ahol gyorsan
novekszik a kereslet a behazatal utan.

KERESKEDELMI VALTOZASOK 2016/17-BEN

Kivalasztott exportOrok:

e Argentina kivitele novekedett 1,5 millié tonna 11,0 millidhoz nagyobb termelésnek és erGs
szallitmanyoknak készénve



e Ausztralia kivitele névekedett 500,000 tonna 24,0 millidhoz a nagy exportdlhatd készleteknek
és nagy Januari szallitmanyoknak készénve

e Kanada kivitele csokkent 500,000 tonna 20,5 milliéhoz a lassub Gtemben lezajlo kereskedelem
miatt

e Torokorszag kivitele novekedett 200,000 tonna 5,8 millidhoz a gyorsabb Utem0 liszt
kivitelének koszonve

Kivalasztott importOrok:

e Banglades behozatala novekedett 300,000 tonna 5,8 millidhoz a gyorsabb Utem(
kereskedelem és magasabb varhaté élelmiszer-ipari felhaszndlasnak készénve

e Eurdpai Unié behozatala csékkent 500,000 tonna 5,5 milliéhoz a bGséges hazai takarmany
minGségl buza készleteknek kdszénve

e India novekedett 1,8 millié tonna 5,5 millidhoz, a nagy mennyiségl buza vételének kdszonve a
behozatali vam eltavolitasa utan (December 2016)

e Libanon novekedett 200,000 tonna 1,4 millidhoz a vartnal lasubb behozatal kovetkeztében

e Mexiké behozatala novekedett 300,000 tonna 4,9 millidhoz nagyobb vételnek készonve az
Egyesiilt Allamoktdl

e Fiilop-szigetek novekedett 500,000 tonna 5,5 millidhoz, kereskedelem (iteme novekvl
fogyasztast jelez a takarmdanyokra és élelmiszerekre

e Dél-Afrika csokkent 200,000 tonna 1,5 milliéhoz a vartnal lasubb kereskedelem alapjan

e Torokorszag behozatala csdokkent 200,000 tonna 4,8 millidhoz a kereskedelem lassu liteme
alapjan. Alacsonyabra varjadk a buza takarmdnyt, ellensilyozza a nagy nem gabona
takarmany-0sszetevOk

e Venezuela csdokkent 200,000 tonna 1,3 milliéhoz lassu kereskedelem miatt, a rossz gazdasagi
korulmények visszafogjak a keresletet

DURVA SZEMCSES GABONA: VILAGPIACOK ES KERESKEDELEM

ATTEKINTES

Durva szemcsés gabona termelése 2016/17-re névekedett a mult hdnaphoz képest. Magasabb
kukorica termelési elGrejelzések vannak Argentinanak, Brazilidnak, Indianak és Dél Afrikanak,
parosulva Ausztrdlia drpa rekord termésével tovabba fokozzak a globalis készleteket. Kereslet
Irdnbdl és Vietndmbdl tdmogatja a nagyobb globdlis kukorica kereskedelmet, mig a kereslet



Kindbdl és Szaud-Arabiabdl ndveli az arpat. Az Egyesiilt Allamok szezon atlagos dra valtozatlan
$3,40 per véka.

ARAK

A jelentGsebb export6r orszdgokban kukorica arai kerresztez6dtek a névekv0 verseny és rekord
készletek kozepett. Argentindban kildtasok vannak rekord termésre és valtozds a szallitdsi
hénapban tikrozi szezondlisan az alacsonyabb FOB kvotakat, csdkkenve $171 per tonna. Annak
ellenére, hogy az arak egy rovid ideig lefelé tartanak, az Egyesiilt Allamok kvétaja ndvekedett
ebben a hénapban $170 mig a Fekete Tenger arai valtozatlanok $171. Brazilia arai tovabbra is
szezonalisan nem elérhet0k.
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KERESKEDELMI VALTOZASOK 2016/17-BEN

Kivalasztott exportOrok:
e Argentin kukorica kivitele névekedett 500,000 tonna 26,0 milliéhoz mivel nagyobb készletek
novelik a versenyképességet
e Ausztraliai arpa novekedett 1,1 millid tonna rekord 8,1 millidhoz rekord termelés alapjan és
folyamatos kereslet Kinabol
e Braziliai kukorica novekedett 500,000 tonna 22,5 millidhoz nagyobb termés kilatasok alapjan



(masodik termés) és varhatd nagyobb keresletnek kdszonve, Irdnbdl és Vietnambol

Orosz arpa csokkent 300,000 tonna 3,6 milliéhoz szallitmdanyok lasubb Gteme miatt
Dél-Afrikai kukorica novekedett 500,000 tonna 1,8 millidhoz, nagyobb kivitelezhet6
készleteknek koszonve. Behozatal csokkent 700,000 tonna 1,8 millidhoz.

Kivdlasztott import6rok:

Braziliai kukorica névekedett 400,000 tonna 2,2 milliéhoz tiikrozve nagyobb szallitmanyokat
Argentinabdl és Paraguay-bdl ahogy a készletek fogynak az aratas elOtt

Kinai arpa novekedett 400,000 tonna 5,4 millidhoz nagyobb szallitmanyokat tiukrozve, féleg
Ausztralidbdl

Iran kukorica novekedett 1,0 millié tonna 8,5 millidhoz mostandig a kereskedelem
Szaud-Arabiai arpa novekedett 500,000 tonna 11,0 milliéhoz tiikrozve az er0Os keresletet
versenyképes aron lev6 arpa irant, export8roktdl mint Ausztralia

Vietnami kukorica névekedett 500,000 tonna 8,5 millidhoz nagyobb szallitmanyok alapjan
Argentinabdl



